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 سمه تعالی اب    
 

 ی برق هایوخودر دی تول طرح تامین سرمایه در گردش  طرح توجیهی ارزیابی

 الیزه خودرو شتابشرکت 
 

 خلاصه ارزیابی 
قرار گرفاه  ه   منظر زیر مورد ارزیابی شراز ه  الیز  خودرو شراا تعریف شرد  توسرش شرر      "ی  برق  های خودرو دیدر گردش تول  هیسررما  نیتام "طرح 

 باشد:خلاصه ناایج به شرح زیر می

 

و   و همچنین گواهی عدم سرو  ییشرینه مدیرعامل  هیات مدیر   یاعضراو   رعاملیشرر    مد یاعابارسرن   یگواه شرر    د بورسری   :احراز مدارکالف(  

 دریاف  و اصال  سن ی شد  اس .  اعضای هیات مدیر 

 

. مطابق گواهی اعابارسررن ی دریاف  شررد  از شررر    اسرر   شررد   اف یدر  ر یمد  اتیه  یاعضررا و  رعاملیمد  نهیشرریی گواهی عدم سررو    :هاگواهیب(  

نیز دریاف   مدیر    امضرا  مدیرعامل و یيی از اعضرای هیت   برگشرای هتراند. گواهی کفاقد چ  و عضرو هیت  مدیر   مدیرعامل و نائب رئیس هیات مدیر 

 شد  اس .

 

 اسراس نیا بر. اسر   یمال لیتحل اریمع نیبهار  دور  چند یبرا شرر   کی گذشراههای مالی  ها و مقیاسمقایتره نترب   :وضععت م مالی کععر مج( 

سرا  اخیر مورد بررسری قرار گرفاه اسر . ارهار نظر بترابرس برای نخرین صرورت مالی بترابرسری شرد  شر   یسا  مالی  چهار وضرعی  مالی شرر   در 

طبق     یبا اهم  های  مزبور  از تمام جنبه  خیبه تار  یمناه ینقد  های انیو جر  یعمليرد مال   یمال  ی ه وضع   ند  یم انیب( 1401اسفند  29مناهی به 

 باشد.  یبه نحو مطلو  م  یبتابدار  یاساانداردها

 

 شود.  ارزیابی میصلابی  اجرایی ماقاضی با توجه به سابقه فعالی  شر   قابل قبو   :بررسی م دانید( 

 

با شرناسره سر ا  صرندو  یووه  و فناوری ییر دولای اسراان اصرفهان  نامه از سرویگذاران با ارئه ضرمان اصرل سررمایه سررمایه  :پرداخمضعاانم ه( 

ایرانیان تا زمان باشرد و با درخواسر  شرر   سرامانه تامین هوشرمند نونفرینان می معابر   15/09/1403  صرادر شرد  و تا تاریخ1214814020960340

 مورد درخواس  این شر   قابل تمدید اس .

 باشد.یذیر می نندگان و هم برای م ری توجیهطرح از منظر اقاصادی هم برای مشار   :وضت م طرحو( 

 

م وز نبود    یدارا یجمع  یمال نیتام یاز سيوها یمال نیسابقه تام یشر   دارا نیبه عمل نمد  ا های یبا توجه به بررس :سابقه تام ن مالی کر مز( 

 اس .
 نیفاند تام ین  یسريو قیمربله از طر یک  ه در  باشردیم ا یر ونیلیم 000 25  یمورد درخواسر  ماقاضر هی ل سررما  :هیپرداخت س را   وهیخ( ش  

  یماند  مبالغ جمع نور   یمربله نخر  ه باق یشرد  به اسراانا یجمع نور  هیسررما ا یر  ونیلیم  000 10بعد از هر   یا. یرداخ  بصرورت مربلهشرودیم

 .باشدیم  رشیوجو  قابل یذ یجمع نور زانیبداقل م  یمشروط به موفق ی. لازم به ذ ر اس  یرداخ  به ماقاضدهدییوش  م اشد  ر
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 طرح ارزیابی  تفص لی  گزارش

 احراز مدارکالف( 
 باشد.شر   دارای  د بورسی و س امی می -

 مشراور  شرر    عامل عنوان به  ارزش نفرین اعاماد  سرامانه  از مایمتراق  رعامل یمدشرر    اعضرای هیات مدیر  و    گزارش اعابار سرن ی بانيی -

 .اس   شد  اف یدر رانیا یبندرتبه

مدیرعامل و اعضرای هیات مدیر  با امضرای دی یاا  سریرس  وابد س ل قضایی دادسرای عمومی   گواهی عدم سرو  ییشرینهنترهه اليارونیيی  -

 شهرساان اصفهان دریاف  شد  اس . و انقلا 

 م از دریاف  و اصال  سن ی شد  اس .  گواهی امضا  صاببین امضا  -

 

 هاگواهیب(  
 نیاز سرامانه اعابارسرن ی ارزش نفر  10/08/1402 خیبه تار  ر یمد ت یه  یاعضرا یو برا  10/08/1402  خیشرر   به تار  یگزارش اعابارسرن ی باني- 

 اس . اعاماد اخذ شد   

  یدارا  یقیشره  به وام و تعهدات خود بالا اسر  و شره  بق  یبندی( یا  ران وریمحمد رضرا ا  یی نقا  ر یمد ت یه سیمطابق گزارش اعابارسرن ی رئ  -

 .باشدینم زیرفع سو  اثر نشد  ن یچک برگشا یدارا نی. همچنت یفعا  خود ن  هایدر وام  ر ردید

شره  به وام ها و تعهدات خود بالا اسر  و   یبندییا  دهدی( نشران میزدیمحمد ا  یینقا  ر یمد  ت یه سیرئ  بیعامل و نا  ریمد یگزارش اعابارسرن   -

 ندارد.رفع سو  اثر نشد    یچک برگشا یقی. شه  بقت یفعا  خود ن  یدر وام ها ر ردید یدارا یقیشه  بق

در وام    رد رید  یشه  به وام و تعهدات خود اس  و دارا  یبالا  یبندییا  یدهند ( نشان  ران وریا  یعل  یی نقا  ر یمد ت یعضو ه یگزارش اعابار سن   -

 .  باشدینم زیرفع سو  اثر نشد  ن یچک برگشا یدارا نی.  همچنت یفعا  خود ن  یها

 رید  یخودرو شراا  در یرداخ  وام و تعهدات خود بالاسر  و دارا ز یشرر   ال  یبندییا  10/08/1402 خیشرر   در تار یبراسراس گزارش اعابار سرن   -

 .باشدیرفع سو  اثر نشد   نم یچک برگشا ی. شر   دارات یفعا  خود ن  یها رد در وام

 ج( وضت م مالی کر م

 اقلام مهم مالی

 باشد یارقام به میلیون ریا (:سا  اخیر به شرح ذیل میچهار    اقلام مهم مالی شر   در
 1401 یمیلیون ریا (

 )حس برسی شده(

1400 

 )حس برسی شده(

1399 

 )حس برسی شده(

 51,577 71,134 140,598 هاجمع دارایی

 950,43 763 10 79,909 ها جمع بدهی 

 139 356 652 سود یزیان( انباشاه

 1,000 1,000 60,000 سرمایه

 139 1 60,371 60,689 جمع بقو  ماليانه 

 856 7,310 461 21 عملیاتی درنمدهای  

 111 739 427 سود یزیان( عملیاتی 

 606 477 2 7,354 سود یزیان( خال 
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 : های مالیملاحظات صورت
 دهد:شان مین1399و1400و1401های مالی  های مالی بتابرسی شد  سا بررسی صورت

ارهار نظر به صرورت مشرروط بود  اسر . مبانی ارهار نظر مشرروط بترابرس   1400و 1401های بترابرسری شرد  سرا  در صرورت  اظه ر نظر حس  بر::

ا ذفاقد سریترام جه  محاسربه صرحیا بهای تمام شرد   الای سراخاه شرد  محصرولات و تفيیک مناسرب هزینه ها می باشرد. ل  شرر   بدین صرورت اسر :

روی انتانی و هزینه های ناشی از عدم اسافاد  اقاصادی از مواد اولیه  به  هزینه های ناشری از عدم اسافاد  از ررفی  عملی مورد اناظار ماشین نلات و نی

 عنوان بهشی از بهای تولید تلقی می گردد.

باتری یرداخ  نمود  اسر   ه با تحویل  الای مزبور    600یورو جه  خرید  500 62میلیون ریا  معاد    404 27شرر   طی سرا  مورد گزارش مبلغ 

 میلیون ریا  به طرفی  جاری سهامداران در بتا  ها منظور شد  اس .  157 20ماند  بتا  یی  یرداخ  ها  تعدیل نگردید  اس  و مبلغ 

 باشد.نمی 141شر   مشمو  ماد     :141ا ده 

 .باشدمی 1401سا    صورت بتابرسی شد   میلیون ریا  بر اساس 652شر   دارای سود انباشاه  سود )زی ن( انب شته:

 باشد.ریا  میمیلیون  000 60سرمایه شر    1401   سا صورت بتابرسی شد بر اساس   سرا یه شرکت:

 شد  در جدو  زیر نورد  شد  اس : اساهراج 1401تا   1399سا   سه  های مالیمالی شر    ه از صورتهای برخی از نتب  :ه ی ا لینسبت

 

 1399 1400 1401 نسبت ا لی  نوع نسبت 

 های اهرمی نتب 

 %97.79 %15.13 %56.84 ها ها به دارائیبدهی

بقو  صاببان سهام به  

 ها دارائی
43.16% 84.87% 2.21% 

به  تتهیلات بلند مدت  

 ها دارائی
0.00% 0.00% 0.00% 

تتهیلات  وتا  مدت و  

 ها بلند مدت به دارایی
21.34% 0.74% 8.31% 

تتهیلات  وتا  مدت و  

 ها بلند مدت به بدهی
37.54% 4.89% 8.50% 

سود خال  به هزینه  

 مالی 
10368.86% 54.32% 57.05% 

 های نقدینگینتب 

های جاری به  دارائی

 جاری های  بدهی
175.12% 653.46% 102.26% 

-یموجودی نقد+ بتا 

های دریافانی( به 

 های جاری بدهی
13.38% 202.00% 14.89% 

های جاری به  دارائی

 ها بدهی
175.12% 653.46% 102.26% 

های جاری به  بدهی

 ها دارائی
56.84% 15.13% 97.79% 

-موجودی نقد به دارائی

 ها
0.84% 1.02% 3.00% 

های جاری به  دارائی

 فروش 
652.05% 962.10% 6026.03% 
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-موجودی نقد به بدهی

 های جاری 
1.48% 6.77% 3.07% 

 های فعالی  نتب 

های دریافانی به بتا 

 فروش 
44.31% 287.44% 696.46% 

های دریافانی  بتا 

 ها یجاری( به بدهی
11.90% 195.23% 11.82% 

های یرداخانی به بتا 

 فروش 
226.73% 123.06% 5197.55% 

 %1.66 %10.28 %15.26 ها فروش به دارائی

 %80.93 %919.21 %3273.17 فروش به دارائی ثاب  

 های سوددهی نتب 

سود خال  به دارائی  

 ثاب  
48.47% 29.28% 2.17% 

 %70.79 %33.88 %34.27 باشیه سود ناخال  

 %12.99 %10.12 %1.99 باشیه سود عملیاتی

 %2.68 %3.19 %1.48 باشیه سود خال  

 %0.04 %0.33 %0.23 ها سود خال  به دارائی

سود خال  به بقو   

 صاببان سهام 
0.52% 0.39% 2.02% 

 

 :تحلیل اقلام اهم صورت ا لی

این سره فعالی  عملیاتی در باشرد. سرهم هر یک از می  فروش محصرولات   الا و خدمات تعمیراتاز سره محل عملیات  درنمد عملیاتی شرر    -

بود   %0.37و   %2.2  %97.3ب نیز به ترتی 1400و در سررا     %4.2و   %7.3  %89.8از  ل درنمد عملیاتی محقق شررد  به ترتیب   1401سررا   

 اس . 

 د  اس . بو ریا ون میلی 460 21درنمد عملیاتی شر    ل   1401اسفند ما   29های مالی سالانه بتابرسی شد  مناهی به صورت مطابق -

میلیون ریا    275 19خودرو برقی  وان  برقی  دوچرخه برقی به مبلغ  این شر    ه شامل فروش    فروش محصولاتدرنمد باصل از عملیات   -

 محقق نمود  اس .  %33 باشیه سود میلیون ریا  شامل باتری  مبد   درایو  سیم شارژر و .... می باشد. 569 1فروش  الا به مبلغ و 

اسافاد  از منابع خارج از شر   جه  تامین  میزان اس   ه نشانگر  %56.58به طور میانگین های اخیر نتب  بدهی به دارایی شر   در سا  -

 باشد. منابع مورد نیاز می

 .افزای  یافاه اس  در سه سا  اخیر  به طور میانگیننتب  سود خال  به هزینه مالی   -

 بررسی م دانید( 
 ثب  گردید  اس .   14006959120به شناسه ملی   4318 ثب  شمار به   11/05/1396شر   سهامی خا  الیز  خودرو شاا  در تاریخ 

تامین قطعات    مینی بوس و وان   تولید موتورسیيل  و دوچرخه برقی الياریيی و  یموضوع فعالی  شر    تولید خودرو های برقی الياریيی شامل سوار

 مورد نیاز اس .

و ارائه خدمات به   یمنقابل شرارژ( مناسرب و ا  یبرق  ییماشرن ها  یبرق  یدار و  به منظور سراخ  و ارائه خودروها  یعضرو گرو  صرنعا  شراا   خودرو  یزال

 شد.   یماهر را  انداز یبا اسافاد  از یرسنل ینهزم ینشيل ممين در ا ینبهار

 ینلودگ یچگونهباشرد  ه  یم  یخودرو  ه بر  شرهر  ینا یمصررف  یتوجه به انرژ  با اسر .  ید و عرضره گرد یدتول  یراندر ابار   یناول  یمحصرولات برا این

  یارتی  ها  اما ن ز  یمارسراانفرودگا  ها  ب  ی مترافربر  یها  یانهمانند یا  یمهالف  یها یشتواند در مح  یم  یوگیو  ینگردد و با ا  ینم یدتول یطیمح یتر ز

 .یردمورد اسافاد  قرار گ  یر  یارک ها و ی 
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  یفی ( و از  یصروت ینلودگ  ی ادهوا و عدم ا  یها  یند نلا یدداشراه یعدم تول  یتر ز یش امل با مح یسرازگارشراا   خودرو   یزال  یدتول  یبرق  خودروی

 بهر  مند اس . یبوم یبالا و تينولوژ یارساخ  بت

 دهد.   یخدمات یس از فروش را ارائه م  ینمناسب و بهار یم بالا  ق یفی با   یبالقو   محصولات  یفعا  و اساعدادها یری  ارخانه با مد این

 نمود.  یتوان ننها را از نظر  اربرد  قدرت  توان و با ابعاد دساه بند  یم   یبرق یخودروها یخصو  دساه بنددر  

  ی م فینن ها تعر یرا براسراس  اربر  یدسراه بند ن ایباشرند در ا  یم یاز نظر توان خروج  یمشرهصرات مشرابه  یخودروها دارا نی ه ا نیتوجه به ا  با

 .می ن

 نفر  15  یبوس برق  ینیم

 نفر 9 یبرق یخودرو

 نفر 8 یبرق یخودرو

 نفر 6 یبرق یخودرو

 نفر 4 یبرق یخودرو

   یبرق  ون ی ام

 نفر 2  یبرق وان 

 (یینمبولانس برقیبرق ماربریب

خود مشررلو  به  دیو تول  ینفر یرسررنل در به  ادار 23  در م موع با  1402 ار نان درمرداد ما    یایصررورت دسررامزد و بقو  مزابر اسرراس گزارش  

 .باشدیم   یفعال

برابر  شرر   از محل فروش محصرولات   الا و خدمات تعمیرات   یاتیدهد  ه درنمد عمل  ینشران م 1401اسرفند  29 هی بمناه  یمال  یها  ی صرورتبررسر

 درصد اس .  34سود ناخال  برابر  هیباش  ا  یر ونیلیم 106 14تمام شد    یبا توجه به بها  وبود  اس   ا یر ونیلیم  461 21با  

   محل فروش محصرولات   الا و خدمات تعمیرات از شرر     یاتیعمل درنمد ه    دهدینشران م 1400اسرفند ما    29 به  یمناه  یمال  یها صرورت یبررسر

 .اس درصد  33سود ناخال  برابر  هیباش ا  یر ونیلیم 833 4تمام شد    یبا توجه به بها  وبود   ا یر ونیلیم  310 7معاد   

خرید فصرلی داشراه اسر . و   میلیون ریا  853 4دهد  ه شرر   الیز  خودرو شراا  در این فصرل به میزان نشران می 1402نمار معاملات فصرل بهار سرا  

 میلیون ریا  فروش داشاه اس .   623 3مبلغ 

 ا یر ونیلیم 249 52داشراه و به مبلغ   یفصرل دیخر  ا یر  ونیلیم  641 359به مبلغ  ز ی ه شرر   ال  دهدینشران م 1402نمار معاملات فصرل تابتراان  

 اس .داشاه  یفروش فصل

 

 ضاانم پرداخمه(  
 سررر ا  شرررمار  بهاسررراان اصرررفهان    یدولا ریی   یصرررندو  یووه  و فناور طرف از  یرداخ   تعهد  نامهضرررمان   ارائه  با طرح نیا هیسررررما اصرررل

  قابل  انیرانیا نانینونفر هوشررمند  نیتام  سررامانه  شررر    درخواسرر   با  خیتار نیا  ه  باشرردیم معابر   15/09/1403  خیتار  تا  و1214814020960340

 .اس   دیتمد

 وضت م طرحو( 
 یيیاليار  یو دوچرخه برق يل یموتورسر دیبوس و وان   تول  ینیم   یشرامل سروار یيیاليار  یبرق یخودروها  دیتول  یخودرو شراا  در بوز  ز یشرر   ال

  گردد ینم  دیتول یطیمح  ت یز ینلودگ  گونهچیه  باشد یم  یخودرو  ه بر  شهر  نیا یمصرف  ی. با توجه به انرژ ندیم  یفعال ازیقطعات مورد ن نیو تام

مورد اسرافاد  قرار    ر  یها و ی یارک   یارتیاما ن ز  ها مارسراانیها  بفرودگا   یمترافربر  یهاانهیمانند یا  یمهالف یهاشیتواند در مح  یم  یوگیو نیو با ا

و بفروش  دیرا تول  یبرق  یدسراگا  خودرو11تا نون  1402و در سرا    یدسراگا  خودرو برق  6 1401شرر   در سرا   ی. براسراس ارهارات ماقاضرردیگیم

 اس .رساند 

و به فروش برسراند. با توجه به سروابق شرر   و دور  گردش   دیما  تول 12در مدت    یدسراگا  خودرو برق  10خودرو شراا  در نظر دارد  ز یال شرر  

هر شر  ما      ندیم  ینبی یشرر   ی   نیاسر . بنابرا  د یبرنورد گرد يباریما     6طرح هر    نیو فروش محصرولات ا  دیوصرو  مطالبات  دور  گردش تول

 و به فروش برساند. دیرا تول یدساگا  خودرو برق 5بار   کی
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 rear axle   kw7.5نفر  یشررامل    14یبرق یهاموتور محر ه خودرو هیطرح اقدام به واردات مواد اول نیخودرو شرراا  در نظر دارد در ا ز یال شررر  

electric motor   controller    front axle    steering system  pedal   charger   speed meter 12/72 converter   gear lever  از )

گرفاه  گزارش در نظر هیدر زمان ته ا یهزار ر  580نزاد وروینرخ ارز    یمطابق ارهارات ماقاض  ورو ی. با توجه به واردات محصولات با ارز  دین نمای شرور چ

هر  یبرا  یارائه شرد  توسرش ماقاضر  فا اورهایمحصرو  بر اسراس  دیخر نهیاسر . هزنرخ ارز لحاظ شرد   ترکیدرصرد باب  یوشر  ر  6  نیو همچن  شرد 

 .  گرددیبرنورد م  ا یر  51,404,000,000دساگا  محصو    10 دیتول یما  برا 12اس  و در م موع برنورد شد  ا یر  5,140,400,000  دساگا 

دسراگا    5اسر . درنمد فروش شرد   ینی یی   ا یر 7,511,000,000هر دسراگا     یاسر  درنمد فروش براارائه داد   ی ه ماقاضر  یهافا اور   یی  براسراس

. لازم به شررودیبرنورد م ا یر 75,110,000,000ما  برابر    12 یدسرراگا  برا 10و درنمد  ل فروش  37,555,000,000ماهه برابر با    6دور    کی  یط

طرح   نیسرود طرح در ا  هیباشر یدرصرد بود   ه با توجه به ارهارات ماقاضر 30سرود ناخال  شرر   بدود    هیارهار نامه باشر نیذ ر اسر  براسراس اخر

 در طرح خواهد بود. یسود براورد هیمورف به بفظ بداقل باش  رییذ هیدرصد در نظر گرفاه شد  اس  لذا سرما 30بدود   زین

گذاران از   هی. سرهم سررماشرودیبرنورد م ا یر  22,581,000,000برابر    یجمع  یمال  نیتام  یو فروش خود با  ترر  ارمزدها دیشرر   در برنامه تول سرود

 .شودیم  ینیب   یدرصد ی   3.62ماهانه طرح  یبازد  داخل اس . نرخ  ا یر11,250,000,000درصد بود   ه به مبلغ   49.82سود برنورد شد    

با روش   ا یر 000 000 000 25 زانیمحصررولات به م  دیجه  خر  ازیمورد ن هیسرررما  نیخودرو شرراا  در نظر دارد به منظور تام ز یشررر   ال نیبنابرا

.  باشررد یم هیمواد اول دیخر نهی ارمزد عامل و فرابورس و هز نهیقابل قبو  طرح  هز  یهانهی. هزدینما  نیتام  فاند ین یسرريو قیاز طر  یجمع  یمال  نیتام

 .  باشدیم  یطرح بر عهد  ماقاض یمرتبش با اجرا یهانهیهز  ریلازم به ذ ر اس   ه سا

محصرولات مذ ور در طرح خواهد  دیو خر  یجمع  یمال  نیمرتبش با تام  یهانهیطرح فروش محصرو  مد نظر طرح با  ترر هز نیشرد  در ا فیسرود تعر  لذا

 بود.

  يهیبه طور  باشدیمحصولات خود م دیملزم به بازخر رییذهیبرنورد شد   سرما  زانیبه ذ ر اس  در صورت فروش نرفان محصو  مورد نظر طرح به م لازم

 .  باشدیم  رییذ هیطرح بر عهد  سرما یلازم جه  اجرا یهانهیهز ریسا نیگردد. همچن  نیگذاران در طرح تام هیبداقل سود برنورد  شد  سرما

طرح    انیمبالغ در یا هیمورف به تترو  رییذ هیو سررما  شرودیبا  شرد  فر  م  ماند یمطالبات وصرو  نشرد  باق  زانیطرح هر م  انیذ ر اسر  در یا  انیشرا

 .باشدیم

 بود.خود خواهد   یشد  نتب  به محصولات فعل ینورجمع هیدادن فروش محصولات ذ ر شد  در طرح با سرما  یمورف به اولو  رییذهیسرما نیهمچن

میلیون ریا  خرید  853 4دهد  ه شرر   الیز  خودرو شراا  در این فصرل به میزان نشران می 1402فصرل بهار سرا    ارهارنامه مالیاتی معاملاتنمار 

 اس . ون ریا  فروش داشاهمیلی 623 3فصلی داشاه اس . و مبلغ  

بینی عمليرد مالی طرح در یک سرا  نتی به شررح جدو  زیر  های ارائه شرد  از سروی شرر   در صرورت ان ام تامین مالی جمعی  یی بر اسراس گزارش

 خواهد بود:

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ا ه   12-دوره طرح   شرح )ارق م به ری ل( 

 10 مقدار فروش  

 ا یر7,511,000,000 خودرو برقی قیم  فروش هر 

 ریا 75,110,000,000 م موع فروش 

 ریا   5,140,400,000 هر ماشین برقی  هزینه ساخ  

 ریا    51,404,000,000 م موع هزینه ساخ  

 ریا   23,706,000,000 سود قبل از  تر  ارمزد 

 ریا 000 000 000 1 هزینه  ارمزد عامل و نهاد مالی 

 ریا  000 000 125  ارمزد فرابورس

 ریا 22,581,000,000 سود طرح 

 30% باشیه سود 
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درصردی  49.82و با لحاظ سرهم شرود  برنورد می %30 های مواد اولیه و سراخ  و  ارمزد تامین مالی جمعیبا در نظر گرفان هزینه  باشریه سرود طرح

   شود.درصد برنورد می 45   ماهه طرح 12گذاران در طو   نندگان در این سود  بازدهی سرمایهمشار  

 

 باشد.گذاران در این مربله از تامین مالی جدو  جریان نقدی مشار    نندگان به شرح زیر میماناسب با نورد  سرمایه

 یریا (  جریان نقدینگی

 

 
درصررد  45 نندگان در دور  دوازد  ماهه اجرای طرح درصررد و سررود مشررار   3.62بر اسرراس جریان نقدی فو  نرخ بازد  داخلی مورد اناظار ماهانه  

 بینی شد  اس .یی 
 

 سابقه تام ن مالی کر مز(  
م از   نیعامل قیاز طر یجمع  یمال  نیسرابقه اسرافاد  از خدمات تام الیز  خودرو شراا فرابورس  شرر   شرر       یمطابق اسراعلام صرورت گرفاه از سرا

 را ندارد.   یفعال
 بندیجاع

 . برد دارد-گذاران و ماقاضی بال  برد و وضعی  سودنوری این یروژ  برای سرمایه های مهالفبا توجه به بررسی شر   از جنبه 

 - شرح
ما   

1 
 3ما   2ما  

ما   

4 
ما   

5 
 6ما  

ما   

7 

ما   

8 
 9ما  

ما   

10 
 12ما   11ما  

 نورد  
00 000 25ی

0 000 ) 
            

    الحتا  یعل سود
2,812,5

00,000 
  

2,812,50

0,000 
  

2,812,500

,000 
  

2,812,500,

000 

             بازگش  اصل نورد  
25 000 00

0 000 

خال  جریان نقدی مشار   

 گان نند 
00 000 25ی

0 000 ) 
  

2,812,5

00,000 
  

2,812,50

0,000 
  

2,812,500

,000 
  

27,812,50

0,000 


