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 یتعال سمهاب
 

 و اتومات یدست یزریدستگاه جوش ل یددر گردش تول یهسرما ینتام طرح توجیهی ارزیابی

 نوران صنعت مصباحشرکت 
 

 خلاصه ارزیابی
 

منظر زیر  هشتاز  نوران صنعت مصباحتعریف شده توسط شرکت  "و اتومات یدست یزریدستگاه جوش ل یدتول دیتول تامین سرمایه در گردش "طرح 

 باشد:مورد ارزیابی قرار گرفته که خلاصه نتایج به شرح زیر می

و  و همچنین گواهی عدم سوء پیشینه مدیرعامل ی هیات مدیرهاعضاو  رعاملیشرکت، مد یاعتبارسنج یگواه شرکت،کد بورسی  :احراز مدارکالف( 

 دریافت و اصالت سنجی شده است. اعضای هیات مدیره

رئیس . مطابق گواهی اعتبارسنجی دریافت شده از شرکت، است شده افتیدر رهیمد اتیه یاعضا و رعاملیمد نهیشیپگواهی عدم سوء  :هاگواهیب( 

 برگشتی هستند. ، مدیرعامل و شرکت فاقد چکرئیس هیات مدیره نایب ،هیات مدیره
 اسهاس نیا بر. اسهت یمال لیتحل اریمع نیبهتر دوره چند یبرا شهرکت کی گذشهتههای مالی ها و مقیاسمقایسهه نسهبت :مالی شععرکتوضعععیت ج( 

اظهار نظر حسابرس برای آخرین صورت مالی حسابرسی شده شرکت )سال مالی وضعیت مالی شرکت در سه سال اخیر مورد بررسی قرار گرفته است. 

های با اهمیت، طبق های نقدی منتهی به تاریخ مزبور، از تمام جنبهکند که وضهههعیت مالی، عمل رد مالی و جریانبیان می( 1401 آذرماه 30منتهی به 

 باشد.استانداردهای حسابداری، به نحو مطلوب می

 شود. صلاحیت اجرایی متقاضی با توجه به سابقه فعالیت شرکت قابل قبول ارزیابی می :بررسی میدانید( 

 1274814020959832با شناسه سپاص پژوهش و فناوری گیلان از سوی صندوق نامه گذاران با ارئه ضمانتاصل سرمایه سرمایه :ضمانت پرداخته( 

درخواست این شرکت باشد و با درخواست شرکت سامانه تامین هوشمند نوآفرینان ایرانیان تا زمان مورد معتبر می 15/09/1403 صادر شده و تا تاریخ

 همچنین چک تضمین نیز از شرکت اخذ شده است. قابل تمدید است.

 باشد.پذیر میکنندگان و هم برای مجری توجیهطرح از منظر اقتصادی هم برای مشارکت :وضعیت طرحو( 

 ندارد :سابقه تامین مالی شرکتز( 

 نیتام آی فاند یس و قیمرحله از طر یککه در  باشدیم الیر ونیلیم 20،000 یمورد درخواست متقاض هیکل سرما :هیسرما پرداخت وهی( شح

شده  یمانده مبالغ جمع آور یمرحله آخر که باق یشده به استثنا یجمع آور هیسرما الیر ونیلیم 5،000بعد از هر  ایبصورت مرحله پرداخت. شودیم

 .باشدیم رشیوجوه قابل پذ یجمع آور زانیحداقل م تیمشروط به موفق ی. لازم به ذکر است پرداخت به متقاضدهدیرا پوشش م
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 طرح ارزیابی تفصیلی گزارش

 

 احراز مدارکالف( 
 باشد.دارای کد بورسی و سجامی میشرکت  -

سنجی بان ی - ضای هیات مدیره و  گزارش اعتبار  ستق رعامل،یمدشرکت، اع شاوره شرکت عامل عنوان به ارزش آفرین اعتماد سامانه از مایم  م

 .است شده افتیدر رانیا یبندرتبه

مدیرعامل و اعضای هیات مدیره با امضای دیجیتال سرپرست واحد سجل قضایی دادسرای عمومی  گواهی عدم سوء پیشینهنسخه ال ترونی ی  -

 شهرستان اصفهان دریافت شده است. و انقلاب

 مجاز دریافت و اصالت سنجی شده است. گواهی امضاء صاحبین امضاء -

 

 هاب( گواهی
 نیاز سامانه اعتبارسنجی ارزش آفر 13/08/1402 خیبه تار رهیمد اتیه یاعضا یو برا 13/08/1402 خیشرکت به تار یگزارش اعتبارسنجی بان  -

 اعتماد اخذ شده است. 

شهههخه به وام ها و تعهدات خود بالا اسهههت.  یبندیپا (و مدیر عامل رهیمد اتیه سیرئ) محمد جواد ح مت یگزارش اعتبارسهههنجی آقا مطابق -

 رفع سوء اثر نشده ندارد. یچک برگشت یقیشخه حق

چک  یقیشخه به وام ها و تعهدات خود بالا است. شخه حق یبندیپا (رهیمد اتیه عضو) زینب فاتحی سرکار خانمگزارش اعتبارسنجی  مطابق -

 رفع سوء اثر نشده ندارد. یبرگشت

ساس گزارش اعتبارسنجی شرکت در تار بر - شده نم یچک برگشت یشرکت دارا13/08/1402 خیا سوءاثر ن شرکت به وام و  یبندی. پاباشد یرفع 

 تعهدات خود بالاست.

 شهرستان انقلاب و یعموم یدادسرا ییقضا سجل واحد سرپرست یامضا با رهیمد اتیه یاعضا و رعاملیمد نهیشیپ سوء عدم ی یال ترون یگواه -

 باشد.می رهیمد اتیه یاعضا یفریک سابقه وجود عدم دهنده نشان که است؛ شده یسنج اصالت و ارائه اصفهان

 

 ج( وضعیت مالی شرکت

 اقلام مهم مالی
 (:الیر ونیلیم به)ارقام  باشدیم لیذ شرح به ریاخ سال سه در شرکت یمال مهم اقلام

 

 )ریال( )حسابرسی شده(1401 )حسابرسی شده(1400 1399

 جمع دارایی ها 172,469,000,000 59,884,000,000 25,030,000,000

 جمع بدهی ها 70,956,000,000 28,009,000,000 23,757,000,000

 سود )زیان( انباشته 43,113,000,000 263,050,000,000 1,262,000,000

 سرمایه 58,400,000,000 10,000,000 10,000,000

 جمع حقوق مالکانه 101,513,000,000 31,875,000,000 1,272,000,000

 درآمد های عملیاتی 65,901,000,000 88,976,000,000 11,056,000,000

 سود )زیان( عملیاتی 17,284,000,000 25,195,000,000 25,195,000,000

 سود )زیان( خالص 17,238,000,000 25,043,000,000 25,195,000,000
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 : های مالیملاحظات صورت
 دهد:نشان می 9139و  1400 ،1140های مالی های مالی حسابرسی شده سالبررسی صورت

 30صورتهای مالی شرکت نوران صنعت مصباح شامل صورت وضعیت مالی به تاریخ  ، 1401های حسابرسی شده سال در صورت اظهار نظر حسابرس:

سال مالی منتهی به تاریخ مزبور از تمام جنبه 1401آذر  سود و زیان، تغییرات در حقوق مال انه و جریان های نقدی برای  طبق های با اهمیت و صورت 

شواهد حسابرسی کسب شده به عنوان مبنای اظهار نظر کافی و ین موسسه اذعان دارد که و ا دهداستانداردهای حسابداری، به نحوی منصفانه نشان می

 مناسب است.

باشههد مفاد این تاثیری بر اظهار نظر این ای برخوردار نمیدر مقابل خاطرات احتمالی از پوشههش بیمهدارایی ثابت مشهههود و موجودی کالای شههرکت 

 موسسه نداشته است.

 باشد.نمی 141ماده شرکت مشمول : 141ماده 

 باشد.می1401های مالی حسابرسی شده سال میلیون ریال بر اساس صورت 43،113شرکت دارای سود انباشته  سود )زیان( انباشته:

 باشد.ریال می میلیون 58،400سرمایه شرکت  1401 آذر 30های مالی حسابرسی شده منتهی به بر اساس صورت سرمایه شرکت:

 . شده در جدول زیر آورده شده است استخراج 1401تا  1399ل های مالی سه ساهای مالی شرکت که از صورتبرخی از نسبت :های مالینسبت

 نوع نسبت نسبت مالی 1399 1400 1401

هاها به دارائیبدهی 94.91% 46.77% 41.14%  

های اهرمینسبت  

هاحقوق صاحبان سهام به دارائی 5.08% 53.23% 58.86%  

هاتسهیلات بلند مدت به دارائی 0.00% 17.11% 0.00%  

هاتسهیلات کوتاه مدت و بلند مدت به دارایی 20.34% 18.21% 13.36%  

هاتسهیلات کوتاه مدت و بلند مدت به بدهی 21.43% 38.93% 32.47%  

 سود خاله به هزینه مالی 6006.27% 5385.59% 6006.27%

های جاریهای جاری به بدهیدارائی 54.22% 249.21% 150.34%  

های نسبت

 نقدینگی

33.83% 207.70% 18.81% 
-های دریافتنی( به بدهی)موجودی نقد+ حساب

 های جاری

هاهای جاری به بدهیدارائی 74.77% 158.06% 150.34%  

هاهای جاری به دارائیبدهی 130.87% 29.66% 41.14%  

هاموجودی نقد به دارائی 10.36% 22.66% 3.64%  

های جاری به فروش خالهدارائی 160.65% 49.53% 618.84%  

های جاریموجودی نقد به بدهی 7.91% 76.38% 8.85%  

های دریافتنی به فروش خالهحساب 32.29% 26.10% 102.83%  

های فعالیتنسبت  

هاهای دریافتنی )جاری( به بدهیحساب 15.03% 83.28% 24.98%  

های پرداختنی به فروش  خالهحساب 61.22% 15.55% 53.09%  

هافروش خاله به دارائی 44.17% 149.25% 9.99%  

 فروش خاله به دارائی ثابت 130.64% 572.41% 26.20%

 سود خاله به دارائی ثابت 11.28% 160.39% 26.20%
های نسبت

 سوددهی
 حاشیه سود ناخاله 261.51% 32.49% 38.76%

سود عملیاتیحاشیه  227.89% 28.32% 26.23%  
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 حاشیه سود خاله 8.63% 28.15% 26.16%

هاسود خاله به دارائی 3.81% 41.82% 9.99%  

 سود خاله به حقوق صاحبان سهام 75.04% 78.57% 16.98%

 

 تحلیل اقلام مهم صورت مالی

 نوران صنعت مصباحشرکت  یاتیعمل یکه درآمدها دهد ینشان م 1401ماه  آذر 30به  یشده منته یسالانه حسابرس یمال یها صورت یبررس -

صولات تول از محل صل از عمل یدیفروش مح ست. درآمد حا شده ا ص اتیمحقق  شامل  نیا یدیتول ولاتفروش مح صنعتیشرکت که   لیزرهای 

 بوده است. الیر ونیلیم 65،901در مجموع  باشدیم

سبت بدهی - شرکت در ها ن ستفاده  پیدا کرده افزایشهای اخیر سالبه دارایی  شانگر ا ست که ن شرکت جهت تامین منابع  کمترا از منابع خارج از 

 باشد.مورد نیاز می

شرکت در مواجهه با دیون کوتاه  خوببوده است که نشان دهنده توان  درصد 100بالاتر از نسبت دارایی جاری به بدهی جاری در سه سال اخیر  -

 های جاری است.مدت به وسیله دارایی

اسههت که ظرفیت موجودی نقد شههرکت را در بازپرداخت بوده  %11به طور میانگین های اخیر های جاری در سههالنسههبت موجودی نقد به بدهی -

  دهد.بدهی کوتاه مدت نشان می

 

 بررسی میدانید( 
خود را اغاز نموده  فعالیت گام به گام 1390 سال از که باشدیم یراندر ا یبریف یزرهایکننده ل یدو تنها شرکت تول ینشرکت نوران صنعت مصباح اول

 یزهبا انگ ینمستمر در صنعت با استفاده از تخصه دانشمندان و مهندس یسال تجربه  10حدود  ییهدر واقع شرکت نوران صنعت مصباح بر پا است.

 یارانهم اران و هم یناز مطمئن تر ی یو به عنوان  ینهزم یندر ا یشههروپ یهاتاز شههرک ی ی ی،سههازنده خارج یه با شههرکتهاو ارتباط گسههترد یداخل

ماژولار  یزرل ساخت، یهفمتو ثان یزرهایل ساختباشد از جمله محصولات تولیدی شرکت شامل انواع لیزرها می شناخته شده است. یراندر ا یزرصنعت ل

 یلوک 6تا توان  یکجوش ربات یزرل ساخت ،وات یلوک 2 یتک ماژول توان بالا یزرل ساخت ،وات 150تا توان  یح اک یهایزرل ساخت، وات یلوک 6تا توان 

و پاک کننده  یزکنندهتم یها یزرل سهاخت ،وات یلوک 2تا  یدسهت یزریدسهتگاه جوش ل سهاخت، واتیلوک 4تا توان  ینیجوش ماشه یزرل سهاخت ،وات

و  یقدق یجهت سههوراخ ار یهثان ی وپ یها یزرل سههاخت ،یفلز یدهایجهت زدودن رنگ و اکسهه Q-S یهنانوثان یزرهایل سههاخت ،یسههطح یهایچرب

ش ساخت، یعلم یهاپژوهش ستگاه پوشش ده توانایی ،مختلف یهایزوات و م یلوک 6تا  1از توان  یزریل CNCبرش  ینما سخت کار یساخت د  یو 

 باشد.می یزریل

صنعت، معدن و تجارت  صباح دارای مجوز از وزارت  صنعت م ستگاه 20/06/1398در تاریخ شرکت نوران  های لیزر به جز دیود به منظور تولید انواع د

 دارای اعتبار است. 31/02/1402باشد، این مجوز تا تاریخ عدد در سال می 50لیزری به تعداد 

ها و موسسات دانش بنیان تاییدی شرکت خود را اخذ نموده است و به عنوان یک شرکت زیابی شرکتدر کارگروه ار 09/11/1401این شرکت در تاریخ 

 مجوز واحد فناوری را از شهرک علمی تحقیقاتی اصفهان اخذ نموده است. 27/12/1401فناور در تاریخ 

 ضمانت پرداخته( 
 صادر شده و تا تاریخ 1274814020959832با شناسه سپاص پژوهش و فناوری گیلان از سوی صندوق نامه گذاران با ارئه ضمانتاصل سرمایه سرمایه

شمند نوآفرینان ایرانیان تا زمان مورد معتبر می 15/09/1403 سامانه تامین هو شرکت  ست  شد و با درخوا ست.با شرکت قابل تمدید ا ست این   درخوا

 همچنین چک تضمین نیز از شرکت اخذ شده است.

 وضعیت طرحو( 
ست یزرهایل یدتول یبرا یازمورد ن یهمواد اول شامل  یجوش د شدیم بخش ال ترونیک، م انیک و اپتیک 3و اتومات  صباح در با صنعت م شرکت نوران   ،

 کند. دررد میبخش ال ترونیک و م انیک بومی سههازی کرده و در بخش اپتیک نیز مواد اولیه لازم در جهت تولید لیزرهای دسههتی را از خارج کشههور وا

 . باشندیم یقطعات واردات ینکنند، ایم یدرا تول یبرمانند ف یمحصولات یادر دن یخاص یهاشرکت ین هبا توجه به ا یکبخش اپت
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یش بر اسهههاس اظهارات متقاضهههی منابع مورد نیاز در جهت خرید مواد اولیه)بخش اپتیک( به منظور تولید انواع لیزرهای صهههنعتی بوده و مبتنی بر پ

شامل  شی از مواد اولیه که  شرکت در جهت خرید بخ صباح این  صنعت م شرکت نوران  شده از   Diode / plastic industryفاکتورهای دریافت 

parts(lite emitting diodes)  هزار یورو را ارائه کرده است. بر اساس اظهارات فروشنده  50هزار یورو جمعا  30و  20فاکتور خرید به مبالغ  2خود

 شود.ریال می 21،000،000،000باشد که هزینه خرید مواد اولیه معادل با ریال می 420،000نرخ مبنای محاسبه برای شرکت نرخ نیمایی معادل با 

ید لیز صهههنعتی ه هت تول یه ج نه مواد اول یانگین  (CWFL 2000-Type2)وات 2000و  (CWFL 2000-Type2)وات  1000زی به طور م

شرکت توانایی تولید  4،000،000،000 شرکت، این  شده و اظهارات  ست. در طرح توجیهی ارزیابی  شده ا ستگاه لیزر در  5ریال اظهار  ماه را دارد.  4د

شد(. هزینه مواد اولیه برای تولید ماه می 4)دوره گردش  ستگاه معادل 5با ستگاه در  15ریال و هزینه مواد اولیه برای تولید  20،000،000،000د  12د

 یبرا ازیمورد ن هیاول مواد نهیمزد عامل و فرابورس و هزرکا نهیقابل قبول طرح، هز یهانهیهزریال برآورد شهههده اسهههت.  60،000،000،000ماه معادل 

لذا  .باشدیم یطرح بر عهده متقاض یاجرا بامرتبط  یهانهیهز ری. لازم به ذکر است که ساباشدی( مشده ذکر محاسبات لحاظ)با  طرح نظر دم محصول

خواهد  طرح درذکر شده  مواد اولیه دیخرو  یجمع یمال نیمرتبط با تام یهانهیفروش محصول مد نظر طرح با کسر هز ،طرح نیشده در ا فیسود تعر

 .دبو

باشد و درآمد ریال می 6،000،000،000در برآوردهای انجام شده بر اساس فاکتورهای فروش شرکت نرخ فروش هر محصول تولیدی به صورت میانگین 

شرکت در یک دوره گردش  ستگاه برابر با  5ماهه با فروش  4فروش  ستگاه  15ماهه با فروش  12ریال خواهد بود و در یک دوره 30،000،000،000د د

 خواهد بود. ریال90،000،000،000درآمد شرکت معادل با 

ریال میزان سههود هر دسههتگاه تولیدی برابر با  4،000،000،000ریال و هزینه مواد اولیه  6،000،000،000در صههورت فروش هر واحد محصههول با نرخ  

 30،000،000،000ماهه برابر با  12ریال و در دوره 10،000،000،000 ماهه معادل با 4شود و در یک دوره گردش بینی میریال پیش 2،000،000،000

 گردد.ریال برآورد می

میلیارد ریالی و شناسایی  90ماهه ام ان شناسایی درآمد  12شود شرکت در یک دوره بر اساس محاسبات و گردش در نظر گرفته شده پیش بینی می 

ریال و هزینه کارمزد فرابورس برابر با  800،000،000های کارمزد عامل و نهاد مالی برابر با هزینهمیلیارد ریالی خواهد داشههت که با احتسههاب  30سههود 

 رسد.ریال می 29،100،000،000ریال سود شرکت به  10،000،000

سود این طرح برابر با  سرمایه گذار از  ست که مبلغ  30.93سهم  سبه شده گردد، نرخ بازده ریال برآورد می 9،000،000،000درصد ا داخلی ماهانه محا

 باشد.می %3.75نیز در محدوده 

ساس گزارش صورت انجام تامین مالی جمعی، پیشبر ا شرکت در  سوی  شده از  شرح جدول زیر های ارائه  سال آتی به  بینی عمل رد مالی طرح در یک 

 خواهد بود:

 ماه 12–برآورد در مدت طرح  شرح 

 دستگاه 15 مقدار فروش

 ریال 000000،000،6، واحد محصول قیمت فروش هر

 90،000،000،000 ریال مجموع فروش

 ریال 000،000،000،4 هزینه مواد اولیه به ازای هر واحد محصول

 ریال 000،000000،60، برای تولید محصول  هیمواد اولمجموع هزینه 

 ریال30،000،000،000 سود قبل از کسر کارمزدهای تامین مالی جمعی

 ریال 800،000،000 کارمزد عامل و نهاد مالی 

 ریال 0100،000،00 کارمزد فرابورس

 ریال 29،100،000،000 سود طرح

 %33.23 حاشیه سود
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سود طرح  شیه  ساس حا سهم برآورد می %32.33بر این ا شارکت %30.93شود و با لحاظ  سرمایه م سود، بازدهی   12گذاران در طول کنندگان در این 

 شود. برآورد می %45طرح ماهه 

 )مبالغ به هزار ریال( باشد.گذاران در این مرحله از تامین مالی جدول جریان نقدی مشارکت کنندگان به شرح زیر میمتناسب با آورده سرمایه
ماه  - شرح

1 

ماه 

2 

ماه  3ماه 

4 

ماه 

5 

ماه 6ماه 

7 

ماه

8 

ماه 9ماه

10 

ماه

11 

 12ماه

             -20،000 آورده

 2،250   2،250   2،250   2،250    الحساب یعل سود

 20،000             بازگشت اصل آورده

خاله جریان نقدی 

 مشارکت کنندگان

20،000-   2،250   2،250   2،250   22،250 

 

ساس جریان نقدی فوق نرخ بازده داخلی مورد انتظار ماهانه  شارکت  3.62بر ا سود م صد و  بینی پیش %45ماهه اجرای طرح  12دوره کنندگان در در

 شده است.

 سابقه تامین مالی شرکتز( 
 شرکت نوران صنعت مصباح تا کنون سابقه تامین مالی از س وهارا نداشته است. 

 

 بندیجمع

 .گرددپیش بینی میبرد-بردگذاران و متقاضی حالت و وضعیت سودآوری این پروژه برای سرمایه های مختلفبا توجه به بررسی شرکت از جنبه

 

 


