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 سمه تعالی اب    

 

 ژنراتوری گازسوز   یموتور ها دیدر گردش تول هیسرما نیتأم طرح توجیهی ارزیابی

   انیرانیا  نهیبه یآور فن موتورسازانشرکت 
 

 خلاصه ارزیابی
 

  منظر زیر  شراز ه ا یرانیا  نهیبه یموتورسرازا  نن ورر شررت تعریف شرد  توسر   "گازسروز  یژنراتور  یموتور ها دیدر گردش تول هیسررما  نیتأم "طرح 

 باشد:مورد ارزیابی قرار گرنته ته خلاصه نتایج به شرح زیر می

ر   پیشرینه مدیرعاملر همچنین گواهی عدم سرو     مدیر ئی هیاعضرار    رعاملیشررت   مد یاعتبارسرن   یگواه شررت  تد بورسری    :احراز مدارکالف(  

 اس .دریان  ر اصال  سن ی شد     مدیر ئاعضای هی

. مطابق گواهی اعتبارسرن ی دریان  شرد  از شررت   اسر   شرد   ان یدر  ر یمد   ئیه  یاعضرا ر  رعاملیمد نهیشریپ گواهی عدم سرو   :هاگواهیب(  

دریان   ( محمدرضرا زمردی  یجناب وقا)ر مدیر عامل  نایب رئیس هیئ  مدیر برگشرتی هترتند. گواهی امضرا   کناقد چمدیر    اعضرای هیئ مدیرعامل ر  

 شد  اس .

 اسراس نیا بر. اسر   یمال لیتحل اریمع نیبهتر  درر  چند یبرا شررت  کی  گذشرتههای مالی  ها ر مقیاسمقایتره نترب  :وضعییت مالی شعرکتج( 

بترابرسری شرد  شررت  )سرا  مالی  سرا  اخیر مورد بررسری قرار گرنته اسر . ارهار نظر بترابرس برای وخرین صروری مالی  در  رضرعی  مالی شررت  در 

  اس .شررط بتابرس وررد  شد ماس  ته در ادامه مبانی ارهارنظر مشررط بود ( 1401اسفند  29منتهی به  

 شود.  صلابی  اجرایی متقاضی با توجه به سابقه نعالی  شرت  قابل قبو  ارزیابی می  :بررسی میدانید(  

 خیشرد  ر تا تار صرادر صرندر  پوره  ر ننارری صرنع  بر  ر انرژی  یسرو از  نامهضرمان   ارئه  با گذارا هیسررما  هیسررما  اصرل  :پرداخت ضعاانت(  ه

 .اس   دیتمد قابل شرت  نیا درخواس  مورد  زما  تا ا یرانیا نا ینوونر هوشمند  نیتام سامانه شرت  درخواس   با  ر باشدیم معتبر20/12/1403

 باشد.پذیر میتنندگا  ر هم برای م ری توجیهطرح از منظر اقتصادی هم برای مشارت   :طرحوضییت و(  

م وز    یدارا  یجمع  یمال  نیتام یاز سرووها  یمال  نیسرابقه تام  یشررت  دارا نیبه عمل ومد  ا  های یبا توجه به بررسر  :سعابهه تامین مالی شعرکتز(  

 بود  اس .
 نیناند تام یو  یسروو قیمربله از طر یک ته در  باشردیم  ا یر  و یلیم 000 110  یمورد درخواسر  متقاضر هیتل سررما  :هیپرداخت سعرما  وهیخ( شع 

  یماند  مبالغ جمع ورر   یمربله وخر ته باق یشرد  به اسرتانا یجمع ورر  هیسررما ا یر  و یلیم  000 20بعد از هر   یا. پرداخ  بصروری مربلهشرودیم

 .باشدیم  رشیرجو  قابل پذ یجمع ورر زا یبداقل م  یمشررط به مونق یلازم به ذتر اس  پرداخ  به متقاض.  دهدیپوش  م اشد  ر
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 طرح ارزیابی تفصیلی گزارش

 الف( احراز مدارک
 باشد.شرت  دارای تد بورسی ر س امی می -

 مشرارر  شررت   عامل عنوا  به  ارزش ونرین اعتماد  سرامانه از  مایمترتق  رعامل یمد  مدیر  ر ئشررت   اعضرای هی  گزارش اعتبار سرن ی بانوی -

 .اس   شد  ان یدر را یا یبندرتبه

  مدیر  با امضای دی یتا  سرپرس  رابد س ل قضایی دادسرای عمومی ئمدیرعامل ر اعضای هی  گواهی عدم سو  پیشینهنتخه الوتررنیوی  -

 شهرستا  اصفها  دریان  شد  اس . ر انقلاب

 م از دریان  ر اصال  سن ی شد  اس .  گواهی امضا  صاببین امضا  -

 

 هاب( گواهی 
  یبرا ر    16/12/1402  خیبه تار  ر عضرو هیئ  مدیر   ر یمد   یئهنایب رئیس   یاعضرا  یر برا  16/12/1402  خیشررت  به تار  یبانو یاعتبارسرن گزارش  

 اعتماد اخذ شد  اس . نیونر ارزشی اعتبارسن  سامانهاز  19/12/1402  خیبه تار  ر یمد  ئ یه سیرئ

شرت  در پرداخ  رام   یبندیپا  دهدینشا  م( سپهر برزی مهر  یوقاجناب شرت )  عضرو هیئ  مدیر ر  رئیس هیئ  مدیر    یگزارش اعتبارسرن   مطابق

 000 5تا   000 3بین   یبانو  نعا   تعهدای ر  ها. م موع مبالغ رامترر یخود ن  یها ر تعهدای نعا  بانودر رام رتردید یبالا اسرر  ر دارا  یر تعهدای بانو

در بازپرداخ  اقتراط رام ر   یاسرتعلام منف  ریسرا  اخ کیدر    یقی. شرخ  بقباشردینم  یربانویغ   نعا   تعهدای ررام  یدارا شرخ  بقیقی  ر  ریا   میلیو 

 داشته اس . ندر صدرر چک  یاستعلام منف ریسا  اخ  کیرنع سو اثر نشد  ندارد ر در  یچک برگشت یقیاس . شخ  بقداشتهنتعهدای 

  یق یشرخ  بق  دهدی( نشرا  ممحمدرضرا زمردی  ی)جناب وقاشررت   عامل  ریر مد  ر یمد ئ یر عضرو ه  ر یمد ئ یه  سیرئ  بینا یاعتبارسرن   گزارش

اسرر .  داشررتهندر بازپرداخ  اقترراط رام ر تعهدای  یاسررتعلام منف  ریسررا  اخ  کیدر  یقیندارد. شررخ  بق  یبانو ریر غ   یپررند  باز رام ر تعهدای بانو

 در صدرر چک داشته اس .  یاستعلام منفمورد  1 ریسا  اخ  کیرنع سو اثر نشد  ندارد ر در  یچک برگشت یقیشخ  بق

  ی بانو  ریر غ   یپررند  باز رام ر تعهدای بانو یقیشرخ  بق  دهدی( نشرا  مسررتار خانم مرضریه زمردیعضرو هیئ  مدیر  )ی گزارش اعتبارسرن  براسراس

رنع سرو اثر نشرد   یچک برگشرت  یقیاسر . شرخ  بقدر بازپرداخ  اقتراط رام ر تعهدای داشرته  یاسرتعلام منف ریسرا  اخ  کیدر  یقیندارد. شرخ  بق

 در صدرر چک نداشته اس . یاستعلام منف ریسا  اخ  کی ندارد ر در

ها ر در رام رتردید  یبالا اسرر  ر دارا  یشرررت  در پرداخ  رام ر تعهدای بانو  یبندیپا 16/12/1402خیشرررت  در تار  یاسرراس گزارش اعتبارسررن  بر

  ی ربانویغ   نعا   تعهدای ررام    یر شررررت  دارا ریا   اردیلیم 25 از  ترشررریب  یبانو  نعا   تعهدای ر  ها. م موع مبالغ رامتررر یخود ن  یتعهدای نعا  بانو

در بازپرداخ    یاسرتعلام منف  ریسرا  اخ  کی. در باشردیدرصرد م 40تا   20بین    یبانو  نعا  تعهدای  ر  هارام تل  به  هارام  ی. نترب  ماند  بدهباشردینم

در صردرر  یاسرتعلام منفمورد  2  ریسرا  اخ  کیسرو  اثر نشرد  ندارد ر در  نعر ینداشرته اسر . شررت  چک برگشرت  یربانویر غ   یاقتراط رام ر تعهدای بانو

 بانوی)صرندر  پوره  ر ننارری(مورد ضرمان  نامه نعا  غیر  1مورد ضرمان  نامه نعا  بانوی ر 11 دارای  یشرخ  بقوق نیچک داشرته اسر . همچن

 .باشدمی

 شرکت  ی مال  تیوضیج(  

 اقلام مهم مالی 
 باشد )ارقام به میلیو  ریا (:سا  اخیر به شرح ذیل میچهار  اقلام مهم مالی شرت  در

 

 )میلیو  ریا (
1401 

 )حسابرسی شده(

1400 

 )حسابرسی شده(

1399 

 )حسابرسی شده(

 116 156 145 214 781,695 هاجمع دارایی

 942 160 503 87 650,817 ها جمع بدهی 
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 -826 5 894 24 29,261 سود )زیا ( انباشته

  1,000 100,000 100,000 سرمایه

 -826 4 126,510 130,878 جمع بقو  مالوانه 

 39,610 329,000 178 138 درومدهای عملیاتی 

 601 9 308 38 730 7 سود )زیا ( عملیاتی 

 752 4 32,336 368 4 سود )زیا ( خال 

 

 : های مالی ملاحظات صورت
 دهد:شا  مین1400ر1401های مالی  های مالی بتابرسی شد  سا بررسی صوری

اسر . مبانی ارهار نظر مشرررط بترابرس ارهار نظر به صروری مشرررط بود  1400ر 1401های بترابرسری شرد  سرا   در صروری اظهار نظر حسعابر::

شرت  ناقد سیتتم مناسب ر مدر  جه  محاسبه بهای تمام شد  محصولای تولیدی خود بود  ر در نبود گزارشای تولید محصولای    بدین صوری اس :

نیز ونالیز اسرتاندارد مصررم مواد جه  محصرولای تولیدی مختلف ر با توجه به عدم اطلاعای ر دسرترسری به مبانی تخصری   در سرا  مالی مورد گزارش ر  

اسر . همچنین تفویک مناسربی در خصروز هزینه هزینه ها به مرابل تولید چگونگی محاسربه بهای تمام شرد  برای این مسسرتره اموا  پذیر نگردید 

اسر . لذا به دلیل نقدا  اطلاعای ر مدار  قابل اتوا  در خصروز  بهای تمام شرد  درومدهای عملیاتی صروری نپذیرنتهاداری ر عمومی ر    های نررش

 باشد.  های مالی برای این مسسته مقدرر نمیها ر وثار ناشی از و  بر صوریموارد یاد شد  تعیین تعدیلای لازم بر بتاب

باشد  می (مولد گازسوز جه  تولید)میلیو  ریا  دان  ننی    600 81های نامشهود مشتمل بر مبلغ ییهای مالی داراصوری 11به شررح یادداش  شمار  

لیون به دلیل عدم دسرتیابی به مدار  ر مترتندای لازم   اسر . هر چند ان ام تعدیلاتی در دناتر ضرررریتر ته طی سرا  مورد گزارش مترتهلک نگردید 

 باشد.  رای این موسته مشخ  نمیمیزا  تعدیلای مورد لزرم از این باب  ب

شرامل ماند      های مالیصروری 14ر   12های شرمار  منعوس در یادداشر   "هاهای ت اری ر سرایر دریانتنیدریانتنی"ر    "هاپی  پرداخ "های سررنصرل

اسر . لذا در غیاب شرواهد ر تترویه نشرد   میلیو  ریا  می باشرد ته تا تاریخ این گزارش  664 6ر   645 33های راتد ر سرنواتی به ترتیب به مبالغ  بتراب

مدار  تانی ر عدم دسرتیابی به مدار  ر شرواهد لازم در خصروز ابتتراب تاه  ارزش تعیین میزا  تعدیلای لازم ته بر صرورتهای مالی ضرررری  

 اس . یان  در با  باضر برای این مسسته میتر نگردید می

های  اسر . از باب  سرا قطعی ر مفاصرا بتراب دریان  گردید  1398مالیای عملورد شررت  تا پایا  سرا  های مالی  صروری 20به شررح یادداشر  شرمار  

اس  ته شرت  نتب   میلیو  ریا  مورد مطالبه قرار گرنته 800 10پیرر برگ تشخی  صادر  توس  ادار  امور مالیاتی جمعا مبلغ   1400ر 1399مالی  

باشرد. همچنین جه  سرا  مالی مورد گزارش به دلیل ادعای شررت  در خصروز معانی  موضروع  رسریدگی میبه و  اعتراض ر پررند  مربوطه در دسر   

اسر . مضرانا دناتر شررت  از لحاع رعای  قانو  مالیای ر عوارض بر ارزش  ها منظور ننمود های مترتقیم بدهی مالیای در بترابقانو  مالیای 132ماد   

توسر  ادار  امور مالیاتی مورد بررسری قرار گرنته ته من ر به صدرر برگ  1398های مترتقیم تا پایا  سرا  مالی  یقانو  مالیا 169انزرد  ر موضروع ماد   

ها انعواس نیانته میلیو  ریا  شرد  ته از این باب  مورد اعتراض شررت  راقع گردید  لذا بدهی در بتراب 3614ر   27810تشرخی  به ترتیب به مبلغ 

  1400ر   1399های مترتقیم باب  سرالهای مالی  قانو  مالیای 169خصروز مالیای ر عوارض ارزش انزرد  ر موضروع ماد   اسر . همچنین مترتنداتی در 

 باشد. اس  لیون تعیین بداقل مبلغ تعهدای مورد لزرم از باب  موارد نو  در شرای  باضر برای این موسته مشخ  نمیبه این موسته ارائه نگردید 

و  ریا  از هزینه های مالی تحقق یانته پرداخ  نشرد  سرا  مورد گزارش باب  تترهیلای مالی دریانتی را شرناسرایی ننمود  میلی  766 20شررت  مبلغ  

به مبلغ مزبور به ترتیب تاه  ر انزای    "تتررهیلای مالی"ر   "اسرر . لذا در صرروری ثب  صررحیلا تعدیلای مورد لزرم سررود خال  درر  قبل از مالیای

 خواهد یان .  



ه  | 4 ح ف  ص

 

ها های ت اری ر سرایر پرداختنیهای ت اری ر سرایر دریانتنی ها  پرداختنیها   دریانتنیهای پی  پرداخ های درخواسرتی جه  سررنصرلیدیهپاسرخ تای

 624 101ر   224 233 ر  3,168  ر 599 33های مالی به ترتیب به مبالغ  صروری 22ر   19ر 14  ر 12های شرمار  ها مندرج در یادداشر ر پی  دریان 

اسر . همچنین ماند  بتراب سرایر های تشراررزی مزرعه تتو  ر توسرعه تعار  تا تاریخ تحریر این گزارش راصرل نگردید و  ریا  ر همچنین بانکمیلی

ین باشرد لذا تعیمیلیو  ریا  می 635 28ها نی مابین شررت  نن وررا  بهبود انرژی البرز اشرخاز رابترته دارای مرایری با متراعدی به مبلغ  دریانتنی

های  های مزبور ر همچنین رنع مرایری بتراب با شررت  نن وررا  بهبود انرژی البرز بر صروریهرگونه تعدیلای ابتمالی ته در صروری دریان  تاییدیه

 باشد. مالی شرت  مورد گزارش ضررری می یان  در شرای  باضر برای این موسته مشخ  نمی

صرورتهای مالی در تاریخ صروری رضرعی  مالی بدر  نظاری بترابرسرا  مورد شرمارش   13یادداشر  شرمار   موجودی مواد ر تالای شررت  منعوس در 

یان   های مالی ضرررری میاسر . لذا میزا  هرگونه تعدیلای ابتمالی ته در صروری شرمارش موجودی ها با نظاری بترابرسرا  بر صروریراقع گردید 

 باشد.  برای این موسته مشخ  نمی

های بترابرس ر های مسسرتره طبق این اسرتانداردها در بخ  مترئولی اسر . مترئولی سسرتره طبق اسرتانداردهای بترابرسری ان ام شرد بترابرسری این م

ای بتابدارا  رسمی متتقل از شرت  موتور اسر . این مسسرتره طبق الزامای ویین رنتار برنههای مالی توصریف شرد بازرس قانونی در بترابرسری صروری

اسر . این مسسرتره اعتقاد دارد ته های اخلاقی را طبق الزامای مذتور ان ام داد ینه ایرانیا  )سرهامی خاز اسر  ر سرایر مترئولی سرازا  نن ورری به

 شواهد بتابرسی تتب شد  به عنوا  مبنای ارهار نظر مشررط تانی ر مناسب اس . 

 باشد.نمی 141شرت  مشمو  ماد   :  141ماده 

 .باشدمی 1401سا    صوری بتابرسی شد    ریا  بر اساس29,261,312,694شرت  دارای سود انباشته  سود )زیان( انباشته:

 باشد.ریا  می 000 000 000 100شرت سرمایه  1401   سا صوری بتابرسی شد بر اساس   سرمایه شرکت:

 

 شد  در جدر  زیر وررد  شد  اس : استخراج 1401تا   1399سا   سه  های مالیهای مالی شرت  ته از صوریبرخی از نتب  :های مالینسبت

 

 1399 1400 1401 نسبت مالی  نوع نسبت 

 های اهرمی نتب 

 %103.09 %40.86 %83.26 ها ها به دارائیبدهی

 %3.09- %59.08 %16.74 ها بقو  صاببا  سهام به دارائی

 - %0.00 %1.48 ها تتهیلای بلند مدی به دارائی

 %33.87 %17.68 %28.05 ها تتهیلای توتا  مدی ر بلند مدی به دارایی

 %32.85 %43.28 %33.69 ها تتهیلای توتا  مدی ر بلند مدی به بدهی

 %97.99 %540.26 %129.90 سود خال  به هزینه مالی 

های  نتب 

 نقدینگی

 %107.79 %125.28 %96.51 های جاری های جاری به بدهیدارائی

 %58.82 %33.50 %45.66 های جاری های دریانتنی( به بدهی)موجودی نقد+ بتاب

 %93.56 %125.28 %94.39 ها های جاری به بدهیدارائی

 %89.48 %40.86 %81.43 ها های جاری به دارائیبدهی

 %3.12 %0.85 %8.27 ها موجودی نقد به دارائی

 %380.14 %33.32 %444.57 های جاری به نررش دارائی

 %3.49 %2.09 %10.15 های جاری موجودی نقد به بدهی

 های نعالی  نتب 

 %195.13 %8.35 %163.58 های دریانتنی به نررش بتاب

 %48.03 %31.41 %34.73 هاهای دریانتنی )جاری( به بدهیبتاب

 %65.45 %9.81 %197.90 های پرداختنی به نررش بتاب
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 %25.37 %153.63 %17.68 ها دارائینررش به  

 %716.96 %1440.58 %161.21 نررش به دارائی ثاب  

های  نتب 

 سوددهی 

 %86.01 %141.59 %5.10 سود خال  به دارائی ثاب  

 %37.80 %18.78 %36.53 باشیه سود ناخال  

 %24.24 %11.64 %5.59 باشیه سود عملیاتی

 %12.00 %9.83 %3.16 باشیه سود خال  

 %3.04 %15.10 %0.56 ها سود خال  به دارائی

 %98.46- %25.56 %3.34 سود خال  به بقو  صاببا  سهام 

 

 :مهم صوری مالیتحلیل اقلام  

گیری  انداز ازای دریانتنی یا دریانتنی ر به تتررر مبالغ برورردی از باب  برگشرر  از نررش ر تخفیفای به ارزش منصررفانه مابه  درومد عملیاتی   -

 شود.شود. درومد عملیاتی باصل از نررش تالا در زما  تحویل تالا به مشتری شناسایی میمی

با   ر  بود  ا یر  002 978 177 138شررت  معاد     یاتیعمل درومدته    دهدینشرا  م 1401اسرفند ما    29 به یمنته  یمال  یهاصروری یبررسر -

درومد عملیاتی در سررا  . اسرر   را محقق ترد   درصررد  36.53سررود ناخال  برابر  هیباشرر  ا  یر  048 446 697 87تمام شررد     یتوجه به بها

 باشد.    مذتور از نررش داخلی  شامل نررش موتور بر  مولد گاز سوز ر قطعای یدتی ر ارائه خدمای می

با   ربود    ا یر  000 000 000 329شررت  معاد     یاتیعمل درومدته    دهدینشرا  م 1400اسرفند ما    29 به یمنته  یمال  یهاصروری یبررسر -

 . اس   را محقق ترد  درصد 18.77سود ناخال  برابر  هیباش  ا  یر 481 733 225 267  تمام شد  یتوجه به بها

  و یته نشرا  دهند  توا  شررت  در مواجهه با داسر . درصرد 109.86  به طور میانگین  ریدر سره سرا  اخ یجار  یبه بده یجار ییدارا نترب  -

 اس . یجار  هایییدارا لهیتوتا  مدی به رس

نقد شرت  را در بازپرداخ    یموجود  یاس  ته ررندرصد  5.24به طور میانگین اخیر   هایدر سا   یجار  هایینقد به بده  یموجود  نتب  -

 .  دهدیتوتا  مدی نشا  م  یبده

 برابر برا    1401تترررهیلای توترا  مردی شررررتر  در سرررا   دهردینشرررا  م  1401اسرررفنرد مرا   29  بره  یمنته  یمرال یهراصررروری  یبررسررر  -

برابر برا   1401در سرررا     تترررهیلای بلنرد مردیر    اسررر .  ریرا   37,870,647,779برابر برا    1400ر در سرررا     ریرا   207,682,034,449

 ریا  اس .11,575,479,452

 .ررز اس  334درر  رصو  مطالبای   1401اسفند  29براساس صوری مالی بتابرسی شد  منتهی به  -

 

 بررسی میدانی د(  
ای شرمار   روگهی ترییبراسراس   شررت    ینعال  موضروع .اسر    دیگردتاسریس   1396سرا  در ا یرانیا نهیبه  یورر  نن  موتورسرازا سرهامی خاز   شررت 

طرابی  سراخ  ر مونتاژ موتورهای گازسروز ر موتور ژنراتور )مولد بر ( گازسروز ر مولدهای تولید همزما  بر  ر شرامل    23/12/1397به تاریخ   21558

ی  سررراخر  ر ابرداو نیررگرا  هرای مقیراس طراب   براری ر تولیرد موتورهرای دیزلی ریلی ر دریرایی ر دیز  ژنراتورهرای زمینی دیز  ژنراتور ریلی ر دریرایی

    شرد   توچک. طرابی  سراخ  ر تامین قطعای ر لوازم یدتی تلیه موارد نو  تعمیرای اسراسری ر جزئی  نگهداری ننی  بهر  برداری ر راهبری موارد ذتر

ر خارجی ر اعطای نمایندگی به شرتتهای داخلی ر ان ام تلیه امور مربوط به راردای ر صرادرای تلیه تالاهای م از ر اخذ نمایندگی از شررتتهای داخلی 

 .دباشمی  خارجی ر اخذ انواع ضمانتنامه در صوری نیاز پس از اخذ موجوز جه  شرت  در مناقصای ر مزاید  های داخلی ر خارجی

شرررت    نعا  بود  اسرر .تولیدی اداری ر    یهانفر پرسررنل در م موع بخ  43  باشرررت   نیا 1402  سررا  ما  دی در  تارتنا  مهیب  ترر یل  مطابق

 .س اشد  1396در سا  رزاری صنع   معد  ر ت اری بهر  برداری از پررانه به اخذ  مونق ا یرانیا نهیبه یورر نن موتورسازا 

با توجه به   ر بود   ا یر 002 978 177 138شررت  معاد     یاتیعمل درومدته    دهدینشرا  م 1401اسرفند ما    29 به یمنته  یمال یهاصروری یبررسر

  داخلیدرومد عملیاتی در سرا  مذتور از نررش  . اسر   را محقق ترد  درصرد  36.53سرود ناخال  برابر  هیباشر ا  یر  048 446 697 87تمام شرد     یبها
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ر   ا یر597 337 695 781شررت  برابر با    یها ییدارا م موع همچنینباشرد.    شرامل نررش موتور بر  مولد گاز سروز ر قطعای یدتی ر ارائه خدمای می

  .اس  ریا   109 212 817 650ها برابر با  یم موع بده

با توجه به   ربود    ا یر 000 000 000 329  معاد شررت    یاتیعمل درومدته    دهدینشرا  م 1400ما    اسرفند 29 به یمنته  یمال یهاصروری یبررسر

شررت  برابر با    یها ییدارا  م موع  چنینهم .اسر   را محقق ترد   درصرد 18.77 برابر  سرود ناخال  هیباشر  ا  یر 481 733 225 267  تمام شرد   یبها

 .اس   ریا   637 224 634 87ها برابر با  یر م موع بده ا یر  671 559 144 214

ریا  42,309,770,103  زا ینصرل به م نیدر ا ا یرانیا  نهیبه یورر  نن  موتورسرازا ته شررت    دهدینشرا  م  1402سرا    بهار  نصرل  یاتیارهارنامه مال

 اس . داشته  خرید  ا یر244 648 785 1ر مبلغ  نررش

   زا یم  بره  نصرررل  نیا  در  ا یررانیا  نرهیبه  یورر  نن  موتورسرررازا تره شررررتر     دهردیم  نشرررا   1402  سرررا   ترابترررترا نصرررل    یاتیرمرال  ارهرارنرامره

  .س اداشته داخلی  خرید ا یر 220 704 707 70  مبلغ ر  نررش ا یر  547 756 479 5

ریا  500 756 171 110در این نصرل به میزا   ا یرانیا  نهیبه یورر  نن  موتورسرازا دهدته شررت   نشرا  می 1402ارهارنامه مالیاتی نصرل پاییز سرا   

 اس .داشته خرید ریا   461 516 321 21ر مبلغ  نررش

 

 پرداخت ضاانت(  ه
  20/12/1403  خیتار  تا  رصرادر شرد    صرندر  پوره  ر ننارری صرنع  بر  ر انرژی طرم از  پرداخ   تعهد  نامهضرمان   ارائه  با  طرح  نیا هیسررما صرلا

 .اس   دیتمد  قابل ا یرانیا نا ینوونر هوشمند  نیتام سامانه شرت  درخواس   با  خیتار نیا ته  باشدیم معتبر

 

 وضییت طرحو(  
بر  ر   یگازسروز ژنراتور) مولد بر ( ر مولد ها یر سراخ  ر مونتاژ موتورها یطراب  نهیدر زم  1396از سرا   ا یرانیا  نهیبه یشررت  موتورسرازا  نن ورر

   ی در شررا  ع در سرا  لوراییت 1030  یگازسروز را با ررن لندریسر 16شررت  در نظر دارد د در دسرتگا  موتور ژنراتور   نی. اتندیم   یبرارای ر ... نعال

ISO  یسروو  قیاز طر  ازیمورد ن هیسررما  نیمحصرو  طرح اقدام به تام  دیدر گردش جه  خر هیجذب سررما یرر برا نی.  از ادیترد  ر بفررش نما دیتول  

 .دنماییم  ناندیو  یجمع  یمال  نیتام

 یهاابتما  ختاری  تواندیبر  م یقطع  یمنبع خداداد نیبه ا عیصنا  یاتیب ازیمختلف ر ن عیدر صنا  تهیتیالوتر  یررزانزر  انرژ  یاهم لیبه دل امررز 

محصرو    نیا دیخر ربانته اسر  ر بازا  یریچشرمگ  یانزا  یگاز  یهااسرتفاد  از انواع موتور ژنراتور  لیدلا نیبالا ببرد. به هم  عیرا در صرنا  یر جان  یمال

اسرفند  29به   یمنته  یمال یهااسر . براسراس صروری  تهیتریالوتر یبه انرژ  عیتپترو  ما  ای یگاز شرهر  لیها تبدژنراتور نیا یفهیاسر . رر  انتهیگترترش 

 اس .درصد بود  39.4محصو  برابر با   نیسود ناخال  ا هیباش1401

ماهه در  12 هیدرر  گردش سررما  ی. در طرح مذتور بنا بر ارهارای متقاضرشرودیان ام م پرداخ  یبا گرنتن پ   یشررت  هم به صروری قرارداد نررش

 .باشدیررز( م 24ما  ر   10بایررز)تقر 334مطالبای   رصو  یدرر  1401شد  یبتابرس یهااس . لازم به ذتر اس  براساس صورینظر گرنته شد 

چهار دسررتگا  مولد گازسرروز نو " دیجه  تولAZ-− موضرروع قرارداد شررمار   لیبه منظور توم ا یرانیا  نهیبه یموتورسررازا  نن ورر شرررت 

 .باشدیم ا یر 000 000 000 125موضوع قرارداد به مبلغ  دیتول یبرا هیاز سرما یجذب بخش ازمندین "توچک  اسیمق  ررگا یشد  ن زینرایتانت

  د یتمد 1403سرررا    ا یمدی قرارداد تا پا  هیراردای مواد ارل  یارز درلت  یعدم تخصررر لیوغاز شرررد  اسررر  ر به دل  27/01/1402 خیقرارداد از تار نیا

 اس .شد 

   cylinder liner)شرررامل   هیاز مواد ارل  یوترررریاقدام به راردای  یگاز یهاموتور ژنراتور دیتول یبرا ا یرانیا  نهیبه یشررررت  موتورسرررازا  نن ورر 

piston for caterpillar   piston pin  ring for caterpillar وا یر   ا یر 000 575ته با نرخ دلار    باشردیم وا یدلار ر  یاسر  ارز راردات( نمود  

 . دینمایم یداریرا از داخل تشور خر هیمواد ارل  یر باق شودی( ان ام موا یارز   ی)تخصا یر 446 55 نیچ

هر دسرتگا  براسراس  دیتول نهیترد  ر به نررش برسراند. هز  دیما  تول 12دسرتگا  موتور ژنراتور را در مدی   2   شرودیم  ینیب یبنا به ارهارای شررت  پ  

  یبرا  هیمواد ارل نهیاسر  ر هزبروررد شرد   ا یر  66,155,353,600ر مبالغ ذتر شرد  در قرارداد مذتور برابر با    یارائه شرد  ر ارهارای متقاضر  یناتتورها

 .  گرددیریا  بروررد م 132,310,707,200ما  برابر با   12 یدرر  یدستگا  موتور ژنراتور در ط  2 دیتول
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 12درر    کی یدسرتگا  موتور ژنراتور ط  2اسر . درومد نررش شرد   ینبی یپ  ا یر  105,600,000,000نررش هر دسرتگا  موتور ژنراتور برابر با    درومد

 .  شود¬یبروررد م  ا یر 211,200,000,000ماهه برابر با  

محصو  مذتور در طرح   دیر خر یجمع  یمال  نیمرتب  با تام یهانهیطرح  باصل از نررش محصو  مد نظر طرح با تتر هز نیشد  در ا  فیسود تعر لذا

 نیتام  یر نررش خود با تترر تارمزدها دی. سرود شررت  در برنامه خرگرددیم  ینیب یدرصرد پ   36در طرح معاد    یسرود برورد هیبود ر باشرخواهد 

   56,250,000,000درصد بود  ته به مبلغ    74.32گذارا  از سود بروررد شد     هی. سهم سرماشودیبروررد م ا یر 75,689,292,800برابر  یجمع  یمال

 یمتقاض  ایسود مذتور صرناً براساس ارهار  هی. لازم به ذتر اس  ته باششودیم ینیب یدرصد پ  3.62طرح   ی. نرخ بازد  داخلگرددیم ینیب یپ  ا یر

 د بود.با سوو نخواه یتیمتئول یخصوص  نیبروررد شد  اس  ر در ا

ر نررش محصرو  مذتور به  دیجه  تول ازیمورد ن هیاز سررما یبخشر نیدر نظر دارد به منظور تام ا یرانیا نهیبه یشررت  موتورسرازا  نن ورر نیبنابرا

ر   امرلترارمزد عر نرهیقرابرل قبو  طرح  هز  یهرانرهی. هزدیرنمرا  نیترام  فرانرد یو یسررروو قیاز طر  یجمع  یمرال  نیبرا ررش ترام  ا یرر 000 000 000 1250 زا یم

.  باشررد یم یطرح بر عهد  متقاضرر  یمرتب  با اجرا  یهانهیهز ری. لازم به ذتر اسرر  ته سرراباشرردیمحصررو  مورد نظر طرح م دیتول نهینرابورس ر  هز

 خواهد بود.  یمهم بر عهد  متقاض نیا شبردیجه  پ  نهیطرح  هز یرسم یبا توجه به الزام بتابرس نیهمچن

  نی . همچنتندیرا جبرا  م هیته از منابع خود ختاری به اصل سرما  داردیخود اعلام م  یبا رضا  ریپذهیسرما ه یهرگونه ختاری به اصل سرما  درصوری

  دهد یم  قرار  یدر ارلو گذارا هیسرود به سررماخود پرداخ    یبا رضرا  ریپذهیشرد  در طرح تمتر شرود  سررما  ینیب یاز سرود پ   یته سرود راقع یدرصرورت

 .  دینمایرا پرداخ  م گذارا هیشد  سرما  ینیب یاز سهم سود خود  سود پ   گریبه عباری د  یعنی

نررش ذتر  م یمحصولای به بداقل  ق  دیملزم به بازخر  ریپذ هیسرما  ترنییپا م ینررش محصو  به ق  ایدر صروری نررش نرنتن محصولای ر   نیهمچن

 شد  در طرح اس . 

هر نررش ان ام شرد    لهیرسر  نیمشرابه را اعلام ر بد  یقرارداد نترب  به تالاها نیموضروع ا  ینررش تالاها  یبر ارلو یخود را مبن  یرضرا  ریپذهیسررما

  ر یپذهیسررما  یسرود نررش تل هیته درر  گردش ر باشر  ی. درصرورتشرودیقرارداد محاسربه م نیا  یشرد  با ارلو  ینیب  یتا سرقف پ   ریپذهیتوسر  سررما

 محاسبه خواهد شد. زا یم نیبه هم زین گذارا هیطرح باشد  سهم سرما یان ام شد  در درر  اجرا  یهاینیب یاز پ    یب

طرح    ا یمبالغ در پا هیمورف به تترو  ریپذ هیر سررما  شرودینرض م  با  شرد   ماند یمطالبای رصرو  نشرد  باق  زا یطرح هر م  ا یذتر اسر  در پا  ا یشرا

خود    یشرد  نترب  به محصرولای نعل  یوررجمع  هیداد  نررش محصرولای ذتر شرد  در طرح با سررما  یمورف به ارلو  ریپذهیسررما نی. همچنباشردیم

 بود. اهدخو

را    ریپذ هیسررما  شرد   ینیب   یمحصرولای خود را به نررش برسراند ر سرود پ  ریسرود ذتر شرد  در طرح  سرا  هیبا بفظ باشر  تواندیم یمتقاضر نیهمچن

 پرداخ  تند.

 بود.خود خواهد   یشرد  نترب  به محصرولای نعل  یوررجمع  هیداد  نررش محصرولای ذتر شرد  در طرح با سررما  یمورف به ارلو  ریپذهیسررما نیهمچن 

وتی به شررح جدر  زیر    ما   12بینی عملورد مالی طرح در های ارائه شرد  از سروی شررت  در صروری ان ام تامین مالی جمعی  پی بر اسراس گزارش

 خواهد بود:

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ما   12-درر  طرح  )ارقام به ریا ( شرح 

 دستگا   2 تعداد  

 ریا 105,600,000,000 درومد هر دستگا   

 ریا 211,200,000,000 نررش  م موع

 ریا   66,155,353,600 هزینه خرید موادارلیه برای هر دستگا  

 ا یر 132,310,707,200  نهیهز م موع

 ریا 78,889,292,800 قبل از تتر تارمزد  سود

 ا  یر 000 000 000 3 ی تارمزد عامل ر نهاد مال نهیهز

 ا یر 000 000 200 نرابورس تارمزد

 ا  یر 75,689,292,800 طرح  سود

 36% طرح  سود هیباش



ه  | 8 ح ف  ص

 

درصدی   65.29ر با لحاع سهم شود بروررد می درصد  36 های مواد ارلیه ر ساخ  ر تارمزد تامین مالی جمعیبا در نظر گرنتن هزینه باشریه سرود طرح

 شود.  بروررد میدرصد  45 ماهه طرح12گذارا  در طو سرمایهتنندگا  در این سود  بازدهی  مشارت 

 

 باشد.گذارا  در این مربله از تامین مالی جدر  جریا  نقدی مشارت  تنندگا  به شرح زیر میمتناسب با وررد  سرمایه

 ریا ( یو میلارقام به )  جریا  نقدینگی

 

بینی  درصد پی  45ماهه اجرای طرح  12تنندگا  در درر درصرد ر سرود مشرارت  3.62بر اسراس جریا  نقدی نو  نرخ بازد  داخلی مورد انتظار ماهانه  

 شد  اس .
 

 سابهه تامین مالی شرکتز( 
  قی از طر یجمع  یمال نیسرابقه اسرتفاد  از خدمای تام ا یرانیا نهیبه یورر نن موتورسرازا شررت  نرابورس    یمطابق اسرتعلام صروری گرنته از سرا

 دارد.نرا    یم از نعال  نیعامل

 

 بندیجاع

 پی  بینی میگردد.برد  -گذارا  ر متقاضی بال  برد ر رضعی  سودورری این پررژ  برای سرمایه های مختلفبا توجه به بررسی شرت  از جنبه 

 12ما   11ما   10ما   9ما   8ما   7ما   6ما   5ما   4ما   3ما   2ما   1ما   - شرح

             ( 000 110) وررد  

پرداخ  سودعلی  

 الحتاب
   12 375   12 375   12 375   12 375 

 000 110             وررد   اصل بازگش 

 ینقد ا یجر خال 

 تنندگا  مشارت 
(110 000 )   12 375   12 375   12 375   122 375 


