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 سمه تعالی اب
 

 نیروگاه گازی  و ساخت والو  ی طراح برای   در گردش  ه ی سرما   ن ی تأم   طرح توجیهی   ارزیابی 

 خلاصه ارزیابی
 

ت منظر زیر مورد ارزیابی قرار  شراز ه صرااا  انریی یددتعریف شرهه توسر    "ی گاز  یروگاهو سراخت والو ن یطراح یدر گردش برا  یهسررما  ینتأم "طرح 

 باشه:گراته که خلاصه نتایج به شرح زیر می

 

و  و همچنین گواهی عهم سرو  ییشرینه مهیرعامل ی هیا  مهیرهاعضراو  رعاملیشررکت  مه یاعتبارسرن  یگواه شررکت که بورسری  :احراز مهارکالف(  

 دریاات و اصالت سن ی شهه است.  اعضای هیا  مهیره

 

. مطابق گواهی اعتبارسررن ی دریاات شررهه از شرررکت  اسررت شررهه  ااتیدر  رهیمه ا یه  یاعضررا و  رعاملیمه  نهیشرریی گواهی عهم سررو    : ها گواهی ب(  

نید دریاات  ئیس هیئت مهیره  ررئیس هیئت مهیره و نایب  مهیر عامل   برگشررتی هنررتنه. گواهی امضررا   کمهیرعامل و نائب رئیس هیا  مهیره ااقه چ

 شهه است.

 

وضرعیت  اسراس  نیا بر. اسرت  یمال لیتحل اریمع نیبهتر دوره چنه یبرا شررکت کی گذشرتههای مالی ها و مقیاسمقاینره ننربت :وضرعیت مالی شررکتج(  

احتمالی  و همچنین به اسرتننای ثاار  6الی   4  موارد منهرج در بنههای به اسرتننای ثاارسرا  اخیر مورد بررسری قرار گراته اسرت. چهار مالی شررکت در 

)که در ادامه عنوان گردیهه   1401اسرفنه  29های مالی مربو  به سرا  مالی منتهی به صرور   مبانی اظهار نظر مشررو   بخش در  در بنه موارد منهرج

    ی مال  تیکه وضرع  کنهیم  انیب( 1401اسرفنه    29حنرابرس برای ثخرین صرور  مالی حنرابرسری شرهه شررکت )سرا  مالی منتهی به اسرت(  اظهار نظر 

 باشه.یم منصفانهبه نحو    یحنابهار یطبق استانهاردها ت یبا اهم هایمدبور  از تمام جنبه  خیبه تار یمنته  ینقه هایانیو جر  یعملکرد مال

 

 شود. صلاحیت اجرایی متقاضی با توجه به سابقه اعالیت شرکت قابل قبو  ارزیابی می :بررسی میهانید( 
 

 صبا شرررناسررره سررر ا صرررنهوژ یشوهش و اناوری اسرررتان یدد نامه از سرررویئه ضرررمانتاگذاران با اراصرررل سررررمایه سررررمایه :ضررمانت یرداخت ه(  

باشره و با درخواسرت شررکت سرامانه تامین هوشرمنه نوثارینان ایرانیان تا زمان می معتبر  12/12/1403شرهه و تا تاریخ  صرادر    1184814021104070

 مورد درخواست این شرکت قابل تمهیه است.

 

 باشه.یذیر میکننهگان و هم برای م ری توجیهطرح از منظر اقتصادی هم برای مشارکت :وضعیت طرحو( 
 

م وز نبوده  یدارا یجمع  یمال نیتام یاز سرکوها یمال نیسرابقه تام یشررکت دارا نیبه عمل ثمهه ا هاییبا توجه به بررسر :سرابقه تامین مالی شررکتز(  

 است.
 نیاانه تام یث یسرکو قیمرحله از طر یک که در باشرهیم ا یر ونیلیم 000 125 یمورد درخواسرت متقاضر هیکل سررما :هییرداخت سررما   وه یخ( شر 

  یثور مانهه مبالغ جمع  یمرحله ثخر که باق  یشرهه به اسرتننا  یجمع ثور  هیسررما ا یر ونیلیم 000 20بعه از هر   یا. یرداخت بصرور  مرحلهشرودیم

 .باشهیم  رشیوجوه قابل یذ یثورجمع دانیحهاقل م تیمشرو  به مواق ی. لازم به ذکر است یرداخت به متقاضدههییوشش م اشهه ر
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 طرح ارزیابی تفصیلی گدارش
 احراز مهارکالف( 
 باشه.شرکت دارای که بورسی و س امی می -

 مشراوره شررکت  عامل عنوان به  ارزش ثارین اعتماد  سرامانه  از مایمنرتق  رعامل یمهشررکت  اعضرای هیا  مهیره و    گدارش اعتبار سرن ی بانکی -

 .است  شهه ااتیدر رانیا یبنهرتبه

مهیرعامل و اعضرای هیا  مهیره با امضرای دی یتا  سریرست واحه س ل قضایی دادسرای عمومی   گواهی عهم سرو  ییشرینهننرخه الکترونیکی  -

 شهرستان اصفهان دریاات شهه است. و انقلاب

 م از دریاات و اصالت سن ی شهه است.  گواهی امضا  صاحبین امضا  -

 هاب( گواهی
  ارزش  اعتبارسرن یاز سرامانه    22/12/1402  یخبه تار  یرهمه ئتیه  یاعضرا  یو برا  26/12/1402  یخشررکت به تار  یبانک اعتبارسرن ی  گدارش -

 اخذ شهه است.   اعتماد ثارین

شرخ  به وام و تعهها  خود بالا اسرت و شرخ     یبنهی( یارضرا جوادیور  ی)ثقا  یرهمه یئته  یسرئ مهیرعامل و مطابق گدارش اعتبارسرن ی -

ها  میلیارد ریا  است. ننبت مانهه بههی وام 50ها و تعهها  اعا  بیشتر از وامم موع مبلغ . استاعا  خود   یهادر وام یرکردد  یدارا یقیحق

شرخ  حقیقی    .باشرهینم  یدراع سرو  اار نشرهه ن یچک برگشرت  یدارادرصره اسرت. شرخ  حقیقی  80ها و تعهها  اعا  بیشرتر از به کل وام

ها و موسنا  مالی طرف د. شخ  حقیقی در لینت سیاه صنهوژ ضرمانت نامه اعا  و واخواست شهه نهارد. شخ  حقیقی یرونهه باز وام نهار

 تفاهم قرار نهارد.

  دارای  و  اسرت خود تعهها  و  وام به  شرخ   بالای  یایبنهی  دههنشران می( طیبه دهشریری  خانم)  یرهمه یئته یسرئ  یبنا یاعتبارسرن   گدارش -

ها و ها به کل واممیلیارد ریا  است. ننبت مانهه بههی وام 5اعا  بیشتر از ها و تعهها  م موع مبلغ وام.  نینت خود  اعا   هایوام در دیرکرد

شرخ  حقیقی ضرمانت نامه اعا  و .  باشرهنمی نید  نشرهه اار سرو   راع برگشرتی چک  دارای درصره اسرت. همچنین 80تعهها  اعا  بیشرتر از 

ها و موسرنرا  مالی طرف تفاهم  یقی در لینرت سریاه صرنهوژ ضرمانت نامه واخواسرت شرهه نهارد. شرخ  حقیقی یرونهه باز وام نهارد. شرخ  حق

 قرار نهارد.

 تعهها  و  وام به شرخ   بالای  یایبنهی  دههنشران می(  محمه مههی جوادیور)  یرهمه یئته یعامل و عضرو اصرل  مهیر  یاعتبار سرن   گدارش -

میلیارد ریا  اسرت. ننربت مانهه بههی   5تعهها  اعا  بیشرتر از ها و م موع مبلغ وام. نینرت خود  اعا   هایوام در  دیرکرد  دارای  و  اسرت خود

شرخ  حقیقی  .  باشرهنمی نید  نشرهه اار سرو  راع  برگشرتی چک  دارای درصره اسرت. همچنین 80ها و تعهها  اعا  بیشرتر از ها به کل واموام

ها و شرخ  حقیقی در لینرت سریاه صرنهوژ   ضرمانت نامه اعا  و ضرمانت نامه واخواسرت شرهه نهارد. شرخ  حقیقی یرونهه باز وام نهارد.

 موسنا  مالی طرف تفاهم قرار نهارد.

نشان  از سامانه اعتبارسن ی ارزش ثارین اعتماد اخذ شهه است. این گدارش      26/12/1402  یخشرکت در تار  یاساس گدارش اعتبار سن   بر -

ها و تعهها  ماه گذشته بوده است. م موع مبالغ دیرکرد وام  6تا    2بین  ها و تعهها  بانکی شرکت  که بیشترین تاخیر در بازیرداخت وام  دههمی

ها به کل  است. ننبت مانهه بههی وام   میلیارد ریا   25ها و تعهها  اعا  بیشتر از  م موع مبلغ واممیلیارد ریا  است.    5اعا  بانکی بیش از  

ضمانت   حقوقیشخ   .  باشهنمی  نید  نشهه  اار  سو   راع  برگشتی  چک  یدارا  درصه است. همچنین  40تا    20  بین  بانکی  ها و تعهها  اعا وام

م موع    .های اعا  خود نینتدارای دیرکرد در وام  ها و موسنا  مالیحقوقی در صنهوژ نامه اعا  و ضمانت نامه واخواست شهه نهارد. شخ   

ها  های اعا  در صنهوژ ها به کل وامو ننبت مانهه بههی وام میلیارد ریا  بوده 10تا  5ها و موسنا  مالی بین های اعا  در صنهوژ مبالغ وام

 ها و موسنا  مالی طرف تفاهم قرار نهارد. شخ  حقیقی در لینت سیاه صنهوژ درصه است. 80و موسنا  مالی بیشتر از 

 ج( وضعیت مالی شرکت

 اقلام مهم مالی
 )ارقام به ریا (:باشه  سا  اخیر به شرح ذیل می سه اقلام مهم مالی شرکت در

 )ریا (  1401 1400 1399

 جمع دارایی ها  1,022,363,365,059 875,253,783,746 727,349,173,516
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 جمع بههی ها  404,152,460,227 264,563,872,198 118,418,825,531

 سود )زیان( انباشته  11,997,178,540 4,852,234,920 3,180,649,535

 سرمایه  300,000,000,000 300,000,000,000 300,000,000,000

 جمع حقوژ مالکانه  618,210,904,832 610,689,911,548 608,930,347,985

 درثمه های عملیاتی  252,635,460,741 137,634,264,428 71,168,240,119

 سود )زیان( عملیاتی  21,461,592,722 6,497,146,651 1,152,993,845

 سود )زیان( خال   7,520,993,284 1,759,563,563 121,261,025

 

 : های مالیملاحظا  صور 
 دهه:شان مین 1400و1401های مالی  های مالی حنابرسی شهه سا بررسی صور 

اظهار نظر به صرور  مشررو  بوده اسرت. مبانی اظهار نظر مشررو  حنرابرس  1400و 1401های حنرابرسری شرهه سرا  در صرور  اظهار نظر حنرابرس:

 : بهین صور  است

 14؛ با توجه به عهم ارائه ارائه صررور  گردش مقهاری و ریالی موجودی ها)موضرروع یادداشررت 1401در خصرروص صررور  های مالی منتهی به سررا  

خصروص عملیا  انبار گردانی در یایان سرا  مالی مورد گدارش اابا  صرحت موجودی مواد توضریحی صرور  های مالی( همچنین عهم ارائه منرتنهان در  

میلیون ریا  برای این موسررنرره مینررر ن ردیهه اسررت و با توجه به موراد اوژ تعیین تعهیلا  احتمالی که ممکن   615 60و کالای یایان دوره به مبلغ  

 لی برای این موسنه حنابرسی امکان یذیر ن ردیهه است.است بر اقلام صور  های مالی ضرور  یابه در شرای  اع

 14؛ با توجه به عهم ارائه ارائه صررور  گردش مقهاری و ریالی موجودی ها)موضرروع یادداشررت 1400در خصرروص صررور  های مالی منتهی به سررا  

یایان سرا  مالی مورد گدارش اابا  صرحت موجودی مواد توضریحی صرور  های مالی( همچنین عهم ارائه منرتنهان در خصروص عملیا  انبار گردانی در 

میلیون ریا  برای این موسررنرره مینررر ن ردیهه اسررت و با توجه به موراد اوژ تعیین تعهیلا  احتمالی که ممکن  537 60و کالای یایان دوره به مبلغ  

 کان یذیر ن ردیهه است.است بر اقلام صور  های مالی ضرور  یابه در شرای  اعلی برای این موسنه حنابرسی ام

 باشه.نمی 141شرکت مشمو  ماده : 141ماده 

 .باشهمی 1401سا  صور  حنابرسی شهه  میلیون ریا  بر اساس 540 178 997 11شرکت دارای سود انباشته  سود )زیان( انباشته:

 باشه.ریا  میمیلیون  000 340سرمایه شرکت  1401  سا صور  حنابرسی شههبر اساس  سرمایه شرکت:

 شهه در جهو  زیر ثورده شهه است: استخراج 1401تا  1399سا   سه های مالیهای مالی شرکت که از صور برخی از ننبت :های مالیننبت

 1399 1400 1401 ننبت مالی  نوع ننبت 

 های اهرمی ننبت 

 %16.28 %30.23 %39.53 ها ها به دارائیبههی 

 %83.72 %69.77 %60.47 ها دارائیحقوژ صاحبان سهام به 

 %0.00 %9.91 %3.77 ها تنهیلا  بلنه مه  به دارائی

تنهیلا  کوتاه مه  و بلنه مه  به 

 ها دارایی
19.30% 17.99% 6.57% 

تنهیلا  کوتاه مه  و بلنه مه  به 

 ها بههی 
48.82% 59.50% 40.35% 

 %80.12 %14.25 %38.58 سود خال  به هدینه مالی 

 های نقهین ی ننبت 

 %84.89 %50.33 %535.03 های جاری های جاری به بههی دارائی

های دریااتنی( به  )موجودی نقه+ حناب

 های جاریبههی 
270.23% 13.98% 52.25% 

 %84.89 %33.82 %48.40 ها های جاری به بههی دارائی
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 %16.28 %20.31 %3.58 ها های جاری به دارائیبههی 

 %0.11 %0.42 %2.37 ها موجودی نقه به دارائی

 %141.25 %65.01 %77.43 های جاری به اروش خال  دارائی

 %0.70 %2.07 %66.34 های جاریموجودی نقه به بههی

 های اعالیت ننبت 

 %85.79 %15.39 %29.51 های دریااتنی به اروش خال حناب

 %51.56 %8.01 %18.44 ها بههی های دریااتنی )جاری( به حناب

 %68.80 %48.55 %40.32 های یرداختنی به اروش  خال حناب

 %9.78 %15.73 %24.71 ها اروش خال  به دارائی

 %61.19 %53.99 %90.02 اروش خال  به دارائی اابت 

 های سوددهی ننبت 

 %0.10 %0.69 %2.68 سود خال  به دارائی اابت

 %12.24 %14.97 %19.68 ناخال حاشیه سود 

 %1.62 %4.72 %8.50 حاشیه سود عملیاتی 

 %0.17 %1.28 %2.98 حاشیه سود خال 

 %0.02 %0.20 %0.74 ها سود خال  به دارائی

 %0.02 %0.29 %1.22 سود خال  به حقوژ صاحبان سهام

 

 :تحلیل اقلام مهم صور  مالی

شررکت )شرامل یرویه   یشررکت از محل خهما  داخل  یاتیکه درثمه عمل  دهه  ینشران م 1401اسرفنه    29به  یمنته  یمال  های  صرور  یبررسر -

گنرتر و ...( برابر با   یافدنهه ال  یتکهنوج  یرویه توگا سراخت و کنتر  ولو م ناف یرویه اورها  کهنوج  یرویه باب  یروگاهن  یو ن ههار یرتعم  یها

درصره اسرت و م موع    19.06سرود ناخال  برابر  یهحاشر  یا  ر  یلیونم 929 202تمام شرهه    یبه بهابوده و با توجه    یا ر  یونلیم  635 252

 است. یا ر یلیونم 152 404برابر با    ها یو م موع بهه یا ر یلیونم  636 022 1شرکت برابر با    های ییدارا

شررکت از محل اروش خهما  شررکت  معاد     یاتیکه درثمه عمل  دهه ینشران م  1400اسرفنه ماه   29به   یمنته  یمال  های صرور  بررسری -

درصره اسرت و م موع    97 14سرود ناخال  برابر    یهحاشر  یا  ر یلیونم 027 117تمام شرهه   یبوده و با توجه به بها  یا ر  یلیونم  634 137

 است. یا ر یلیونم 791 262برابر با    هایع بههو م مو یا ر یلیونم 253 875شرکت برابر با    های ییدارا

خهما  ارائه داده اسرت   ثمار   یلیونم  280 46 یداناصرل به م ینکه شررکت صرااا  در ا  دهه ینشران م  1402معاملا  اصرل بهار سرا    ثمار -

 خهما  ارائه داده است. یا ر یلیونم 310 19که شرکت مبلغ    دههینشان م 1402معاملا  اصل تابنتان  

 .یااته است اادایش سه سا  اخیرطو  در بت سود خال  به هدینه مالی  نن -

  1399که ننبت به سا     است درصه بوده 39.53  معاد   1401های مالی منتهی به اسفنه ماه  بر اساس صور شرکت   ییبه دارا  یننبت بهه -

 .باشهیم ازیمنابع مورد ن نیمأ از منابع خارج از شرکت جهت ت بیشترکه نشان ر استفاده است داشته   اادایشدرصه  23حهود  

  ونیدهنهه توان شرررکت در مواجهه با دکه نشرراندرصرره اسررت.   50  به طور میان ین  ریدر سرره سررا  اخ یجار  یبه بهه یجار ییدارا ننرربت -

 است. یجار هایییدارا لهیمه  به وسکوتاه

نقه شرکت را در بازیرداخت   یموجود تیاست که ظرادرصه  111اخیر به طور میان ین    هایدر سا  یجار  هایینقه به بهه  یموجود ننبت -

 .  دههیکوتاه مه  نشان م  یبهه

 بررسی میهانید( 
 موضوع   . است  گردیهه  ابت  10840422139  یمل  شناسه  به  و   11648  ابت   شماره  طی  16/30/9138  یختار  در  یدد  یانری   صااا   خاص  سهامی  شرکت

  بهره  شامل)  نیرو  توزیع  و  انتقا    هیتول  یواحهها  از   (OEM  )  ین ههار  و  ریتعم  و  ی بردار  بهره  :  از  است  عبار   اساسنامه  2  ماده   طبق  شرکت  اعالیت
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  یهاروگاهین)  روین  عیتوز  و  انتقا    هیتول  یواحهها  یانهاز  هرا  و  نصب  و  احهاث  -  (  واحهها  نیا  یاساس  و  یادوره  یههایبازد   نیروت را ی تعم  ان ام  یبردار

  از   یبردار  بهره  و  احهاث  -  (  روگاهین  یخروج  یانری   از  استفاده  جهت  یجنب  منابع  احهاث  و  برژ  هیتول  روشها  ریسا  و   BOT  و  BOO  یراکنهه  هیتول

  ثلا   نیماش  ساخت  هتولی  خ   از  یبردار  بهره  و  احهاث  صنایع   ریسا  و   برژ   صنعت  ازین  مورد  یمصرا  مواد  و  قطعا   بی ایباز   و   هیتول  جهت  یصنعت  یواحهها

 مورد  متخص   یرونی  نیتام -  برژ یینتها  و ها روگاه ین یجانب دا یت ه و  کریبر  ورتتراننفورما  ینراتور  نیبرتو دا یت ه جمله از برژ  صنعت ازین مورد

 و هیته جهت یبازرگان یتهایاعال ان ام - ازین مورد یاننان یروهاین ثموزش جهت یثموزش یها دوره یبرگدار نیهمچن  برژ  صنعت خصوصب صنایع ازین

  ازین  مورد  یهکی  لوازم  و  یعموم  مصالح  و  مواد   دا یت ه   قطعا    کار  ابدار  ثلا    نیماش  ی(انباردار  و  اروش  و  هیخر   صادرا    واردا   از  اعم)  نیم  تا

 نهیهب   یانری  مصرف  ی ساز  نهیبه  ی  اننان  یروین  یرو  ه بهر    ثلا   ن یماش  رانهمان   بردن  بالا   جهت  ی قاتیتحق  ی ها  یرویه  ان ام     عیناص  ر یسا  و   برژ  صنعت

  ب نص ساخت با  رابطه در  ی نا یبازرس و  نظار  جهت در  ی مهنهس و  یا مشاوره  خهما   ان ام -  صنایع ریسا و  برژ صنعت در کنتر  ی ها منتیس یساز

    یکیدیا  یشهایثزما  ان ام  نهیزم  در  عیصنا  یتخصص  یش اههایثزما   اد یا  -  یا  دوره  یههایبازد  و  نیروت  را یتعم  ان ام  ی بردار  بهره  زی انها  هرا  و

  یاعتبار  و  یمال  موسنا   و  کبان  زا  لا یتنه  اخذ  ی قیحق  ای   و  یحقوق  اشخاص  با  یهمکار  با   و  مشترک  یگذار  هیسرما  -   قیدق  ابدار  و  یکیالکتر  یی ایمیش

 باشه. می  .....  و اوژ موارد به ی بیا دست جهت در یخارج ای  و یداخل

  و   برژ   تولیه صنعت در  معتبر ایم موعه شرکت این . است شهه  تشکیل برژ صنعت  متخصصان  و مهیران از  جمعی مشارکت  با یدد  انریی صااا  شرکت

  انی یشتیبانی داتر طرف از گازی واحههای تعمیرا  و ن ههاری صلاحیت صاحب نکارانییما از یکی عنوان به حاضر حا  در ه.باش می گاز و نفت صنایع

 ینا  1401  سا   در  شرکت  این  بیمه  لینت  اخرین  با  مطابق  .است  کشور  یهانیروگاه  ن ههاری  و  برداریبهره  وظایف  ان ام  دار  عههه  توانیر  سازمان  تولیه

  سریا  شماره به اناوری واحه م وز دارای یدد انریی صااا   شرکت است. بوده  اعا   یادار و یهیتول هایبخش م موع در یرسنل نفر 54 دارای شرکت

  اادایش   یا   تقلیل  های  اینت اه  قطعا   و  ت هیدا   بازسازی  و   ساخت  طراحی    و  صنعتی  الا   ماشین  و   ها  نیروگاه   ن ههاری  و  برداریبهره  حوزه  در  920313

  اعالیت  م وز  دارای   1394  سا   در  نیرو  وزار   از  هانیروگاه  از  ن ههاری  و  برداری  بهره  صلاحیت  یروانه  دارای  همچنین  باشه.می  روغن   و  گازوئیل  گاز    اشار

 باشه. می icg از 9001 ایدو های گواهی و توانیر شرکت توس  1389 سا  از اورها  م وز و

 

 ضمانت یرداخته( 
شرهه و تا  صرادر   1184814021104070نامه از سروی صرنهوژ یشوهش و اناوری اسرتان یدد با شرناسره سر اص گذاران با ارائه ضرمانتاصرل سررمایه سررمایه

باشره و با درخواسرت شررکت سرامانه تامین هوشرمنه نوثارینان ایرانیان تا زمان مورد درخواسرت این شررکت قابل تمهیه  می معتبر  12/12/1403تاریخ  

 است.
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 طرحوضعیت و( 
  و کم رسورهای توربو گاز   و  نفت  انتقا   و  نیروگاه صنایع  در  استفاده مورد  صنعتی هایتوربین دارنه  حیاتی  نقش  ثن در والوها  کنتر  که  صنایعی  از یکی

  هدینه  بنیار  ت هیدا   این   تامین  ثن   برای  ویشه   هایتحریم  همچنین  و   جهانی   بازار  در  ت هیدا   این   بالای  بنیار  قیمت به  توجه  با   باشه. می  توربوینراتورها

  که   باشهمی  تولیه  خ   اجدای  از  یکی   شونهه(  کنتر   )شیر  والو  کنتر   نموده    اقهام  ت هیدا   این   ساخت  برای  بنیان  دانش   شرکت  این   لذا  باشه می   بر

 موجب   ناصحیح  عملکرد  صور   در  و  است  مهم  و  حناس   بنیار  هایتوربین  به  ورودی  سوخت  کنتر   دارد.  را  برژ   تولیه  ارثینه  کنتر   در  کلیهی  نقش

 دهنه. می  ان ام  را  مهم  بنیار  ت هیدا   این  تولیه  المللیبین  بدرگ  شرکت  چنه  تنها  گردد.  توربین  انف ار  به  من ر  توانهمی  حتی  و  شهه  نایذیرجبران  حوادث

  بطور  طرح این نظر مه هایتوربین نمایه.  تولیه را کشور  در جودمو گازی هایتوربین برای نیاز مورد والوهای طرح این در  دارد بنا بنیاندانش شرکت این

  در  توربین  200  از  بیش   وجود   با  گرات.   خواهه  قرار استفاده   مورد  گاز   و   نفت   انتقا   خطو   یتروشیمی    یالایش اه    برژ   جمله   از  مختلف  صنایع   در  اراگیر

 کنه. می ییها اادایش کشور برای قطعا  این ساخت تحناسی م نا  شرکت ساخت برنامه در توربین 50 از بیش و کشور داخل

  کهنوج    نیروگاه   ؛1401  سا    شهه   حنابرسی   مالی   های  صور   مشتریان  لینت  در  و   است   داشته  منتمر  اعالیت  ها نیروگاه  به  خهما    حوزه  در  شرکت  این

  اولاد  شرژ   جنوب  ثهن  ذوب   مبین    یتروشیمی  گهر   گل  معهن  و  صنعت  ثوران  نظم  یارس   م نا   سناباد    اراگیر  توسعه  م نا    توربین  ساخت  و   مهنهسی

 شود. می دیهه  بااق ثهن سنگ سیرجان  اولاد اردکان   سازی گنهله یارس عباس   بنهر یالایش اه زرنه 

    ساخت  های نقشه   هیهت  - 1  است:   داده  ان ام  را  زیر اقهاما   گذشته  سا    دو   از  کشور  انریی  و برژ   صنعت  در   مهم   قطعا   این   ساخت  منطور  به   شرکت  این

 ید ثنال  ثمیدی  رنگ هایدستورالعمل   یهته  ی بنه  بنته  هایدستورالعمل   یهته   تنت  هایدستورالعمل   یهته  یه تول  ینهارث  یهته  ITP  یهته   MQCP  یهته

 گرم(  یلوک  369 وزن به کلا بدرگ کوچه  قطعه 350 )حهود قطعه هر  یدیکیا خواص و یمیائیش

  تنت  ی  ابعاد  هایتنت   UT,MT,PT  های تنت  ی  تشت  تنت  یک استات  یهروه  تنت  شامل:  والو(  کنتر   تنت  ید)م  استنه  تنت  ساخت  یطراح  -2

  یعملکرد

  ینا  توس   قطعه   این  شه.   استفاده   ماه   8  مه   به  ثن  از  و   شه   نصب   یبردار  بهره   و   گاز ینتورب  واحه یک  یبررو  نمونه  ثن  اولیه  های  نمونه  ساخت   از  یس  

 است. یهه گرد برداریبهره و نصب ینتورب واحه یک یبررو یتمواق با  م نا  گروه یهمکار  و یت حما با و ی ادا شرکت

  همراه  به  را  5F-CE  گاز  ولو  کنتر   کامل   ست  10  دارد  نظر  در   دارد  استانی   برژ  نیروی  تولیه  شرکت   یک  با   که  قراردادی  طی  یدد  انریی  صااا    شرکت

  در  شهه   منقعه   قرارداد  حنب  بر   یدد   انریی  صااا   شرکت  که   است    ریا   میلیارد   570  شهه  منقعه   قرارداد  کل   میدان  کنه    اراهم   شرکت   این  برای  نصب

   نمایه.(  LVDT و  ثلیایی اولاد والو  سرو ویتر اکچ انر   والو  بهنه ) شامل  اولیه مواد خریه به اقهام دارد نظر در طرح این

  استانی   برژ  تولیه  شرکت  برای  را  کنتر   والو  عهد   10  دارد  نظر  در  انریی  صاما   شرکت  است    شهه  گراته  نظر   در  ماهه  12  طرح  دوره  اینکه  به  توجه  با

  لینت   به  توجه  با  که  دارد  ماهه  12  دوره  در  را  کنتر   والو  قطعه  عهد  20  ساخت  توانایی  شرکت  این  متقاضی  اظهارا    اساس  بر  نمایه   نصبت  و  تولیه

 است. گراته قرار بررسی مورد شرکت طرح متقاضی  با شرکت این قرارداد  در شهه  ان ام گذاری قیمت و  متقاضی سمت از شهه ارائه اولیه مواد قیمت

  300والو  سرو دست اه 40اکچویتر  ست 40 انر  ست 40 والو  بهنه ست 20 شامل: اولیه مواد خریه اولیه مواد خریه برای شرکت اولیه مواد خریه هدینه

  متقاضی اظهارا  براساس باشه  می یورو هدار 910  با برابر شود می استفاده  کامل  والو  عهد   20 تولیه  برای که  LVDT  عهد 100 و  ثلیایی اولاد  کیلوگرم

  بهای   و است ریا  میلیارد  592 با برابر  قطعه 20 تعهاد شهه تمام هدینه  قطعا  تامین یبرا ریا  650 000 معاد  یورو هر ارز نرخ به ثزاد حواله خریه و

  ریا   میلیون 29 575 عهد  به  را والو قطعه  هر  شهه  تمام  بهای  که  است ریا  میلیون  295 750 با   برابر شرکت دو  بین  شهه  ای اد  قرارداد برای شهه  تمام

 رسانه. می

  این   اساس  بر  که  شودمی  واگذار  استانی   برژ   تولیه  شرکت  به  ریا   میلیارد  570  مبلغ  به  والو  قطعه  عهد   10  شرکت  دو  مابین  ای  منهرج  قراداد  اساس  بر

  یک  در  و   رسیه  خواهه  تومان  میلیارد  57  به  شرکت درثمه  ماهه  6  دوره   یک  در که  بود   خواهه  ریا    میلیارد 57  با  معاد  دست اه  هر  اروش  قیمت  قرارداد

 بود.  خواهه ریا  میلیارد 1 140  معاد ماهه 12 دوره

  سود   از  گذارانهی سرما  سهم   .شودمی  برثورد  ریا   میلیون   300 545  برابر  یجمع  ی مال  نیتام  ی کارمددها  کنر  با   خود  اروش  و  تولیه  برنامه  در  شرکت  سود

 این  برثوردی  سود  حاشیه  .شودیم  ی نبیشیی   درصه  .543  طرح  یداخل  بازده   نرخ  .است  یا ر  میلیارد  56 250  مبلغ  که  بوده   درصه  10 32  شهه   برثورد

  حاشیه   1401  سا    شهه   ی حنابرس  یمال  صور   به  توجه  با  که  صورتی  در  است.  شهه  برثورد  درصه  48  متقاضی  توس   موجود  منتنها   اساس  بر  طرح

 است. شهه برثورد درصه  19.68 مصرای  منتقیم مواد  صرااً احتناب با ناخال  سود

  ن یتام  روش  با   ریا   میلیارد   125  دانیم  به  اولیه  مواد  خریه  جهت  نیاز   مورد  هیسرما  از  بخشی  تامین  منظور  به  دارد  نظر  در  انریی  صااا    شرکت  بنابراین

  به   لازم  .باشهیم  اولیه   مواد  خریه  نهیهد  و  ارابورس  و  عامل  مددرکا  نهیهد  طرح   قبو   قابل  یهانهیهد  نمایه.  تامین  فانه یث  یسکو  قیطر  از  یجمع  یمال
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  ان ام   به  مربو   هدینه  طرح    رسمی  حنابرسی  الدام  به  توجه  با  همچنین  . باشهیم  یمتقاض   عههه   بر  طرح  اجرای  با   مرتب   ی هانهیهد  ر یسا  که   است  ذکر

 باشه. می یذیرسرمایه عههه   بر مهم این

 د.بو خواهه طرح در اولیه مواد خریه و  یجمع یمال   نیتام  با مرتب   یهانه یهد کنر با طرح نظر مه محصو  اروش  طرح نیا در شهه  فیتعر سود لذا

  طرح  انی یا  در  مبالغ  هیتنو  به  موظف  رییذهیسرما  و   شودمی  ارض   شهه   حا    مانهه یباق   نشهه  وصو   مطالبا    دانیم  هر  طرح   انی یا  در  است   ذکر  شایان

 . باشهیم

 بود.  خواهه خود یاعل محصولا  به ننبت  شهه یثورجمع هیسرما اب  طرح در شهه  ذکر محصولا  اروش دادن تیاولو به موظف رییذهیسرما نیهمچن

 ن یا گذارانهیسرما قبا  در خود تعهها  ان ام شودیم متعهه یمتقاض که است یضرور نکته نیا ذکر  یثت هیسرما جذب یهابرنامه  به توجه با نیهمچن

  قرار   تیواول  در  نهه یث  در   رید  یااتیدر  لا یتنه  هرگونه  و  یاعل   یبانک  لا یتنه  اقنا   یرداخت  به  ننبت  را  شهه(   محقق   سود  و  اصل  )یرداخت  طرح

  با   مطابق  را  حاضر  طرح  گذارانهیسرما  به  ننبت  خود  ها تعه  بتوانه  که  هینما  تیریمه  یطور  را  خود  ینقه  انا یجر  است  موظف  رییذهیسرما  لذا  دهه. 

 . هینما  فایا طرح در شهه  ینیبشیی  موارد

 نیهمچن .کنه یم  جبران  را  ه یسرما  اصل  به  خنار  خود  منابع  از  که  دارد یم اعلام   خود  ت یرضا  با   ر ییذهیسرما   ه یسرما اصل  به   خنار   هرگونه  درصور 

  دههیم  ارقر  تیاولو  در  را  گذارانهیسرما   به  سود  یرداخت خود  تیرضا  با  رییذهیسرما شود    کمتر  طرح  در شهه  ینیبشی ی   سود   از  یواقع   سود  که  یدرصورت

   . هینمایم یرداخت را گذارانهیسرما  شهه ینیبشیی  سود خود   سود سهم از  رید عبار   به یعنی

  ذکر اروش متی ق حهاقل  به محصولا   هیبازخر به  ملدم  رییذ هیسرما تر   نیییا  متیق  به محصو  اروش  ا ی و محصولا   نراتن اروش صور  در نیهمچن

  هر  لهیوس  ن یبه  و   اعلام  را  مشابه  یکالاها  به  ننبت  قرارداد  نیا  موضوع  یکالاها  اروش  تیاولو  بر  یمبن  را  خود  تیرضا  رییذهیسرما  است.  طرح  در  شهه

 اروش  سود  یهحاش  و  گردش  دوره  که  یدرصورت  .شود یم  محاسبه  قرارداد  نیا  تیاولو  با  شهه  ینیب  شیی   سقف  تا  رییذ  هیسرما  توس   شهه  ان ام  اروش

 شه.  خواهه محاسبه یدانم ینهم به یدن گذارانیهسرما سهم باشه   طرح یاجرا دوره  در شهه  ان ام  هایبینییشی  از یشب  یذیریهسرما  یکل

بینی عملکرد مالی طرح در یک سرا  ثتی به شررح جهو  زیر  های ارائه شرهه از سروی شررکت در صرور  ان ام تامین مالی جمعی  ییشاسراس گدارش بر

 خواهه بود:

 ماه   12– برثورد در مه  طرح  شرح  

 عهد  20 عهد   - مقهار اروش

 ریا   57,000,000,000 اروش هر محصو  متیق

 ریا   1,140,000,000,000 اروش  م موع

 ریا     29,575,000,000 ساخت هر محصو  نهیهد

 ریا   591,500,000,000 ساخت  نهیهد م موع

 ریا    548,500,000,000 قبل از کنر کارمدد  سود

 ریا   3,000,000,000 ی کارمدد عامل و نهاد مال نهیهد

 ریا  000 000 200 ارابورس کارمدد

 ریا    545,900,000,000 طرح  سود

 48% سود  هیحاش

 

گذاران در طو   کننهگان در این سرود  بازدهی سررمایه درصرهی مشرارکت 9.89شرود و با لحا  سرهم درصره برثورد می 48بر این اسراس حاشریه سرود طرح 

 شود.  درصه برثورد می 45ماهه طرح  12دوره  

 باشه.کننهگان به شرح زیر میتامین مالی جهو  جریان نقهی مشارکتگذاران در این مرحله از متناسب با ثورده سرمایه

  جریان نقهین ی
 

 12 ماه  11 ماه  10 ماه  9 ماه  8 ماه  7 ماه  6 ماه  5 ماه  4 ماه  3 ماه  2 ماه  1 ماه  - شرح

             ( 000 125,000) ثورده 



ه  | 9 ح ف  ص

 

 یعل سود

 الحناب
   

14 062 50

0 
  

14 062 50

0 
  

14 062 50

0 
  14 062 500 

  اصل بازگشت

 ثورده 
            125,000 000 

 انیجر خال 

 مشارکت ینقه

 کننهگان 

(125,000 000 )   
14 062 50

0 
  

14 062 50

0 
  

14 062 50

0 
  139,062 500 

 

 .شودیدرصه برثورد م  45ماهه   12کننهگان در دوره  درصه و سود مشارکت 3.75مورد انتظار ماهانه    یاوژ  نرخ بازده داخل  ینقه یانبر اساس جر

 

 سابقه تامین مالی شرکتز( 
را    تیم از اعال  نیعامل قیاز طر  یجمع  یمال  نیسرابقه اسرتفاده از خهما  تام  صرااا  انریی یددشررکت ارابورس   تیمطابق اسرتعلام صرور  گراته از سرا

 نهارد.
 بنهیجمع

 . برد دارد-گذاران و متقاضی حالت برد و وضعیت سودثوری این یرویه برای سرمایه های مختلفبا توجه به بررسی شرکت از جنبه 


