
ه  | 1 ح ف  ص

 

 سمه تعالی اب    

 

 بلوک سیلندر  دیدر گردش تول هیسرما نیتأم طرح توجیهی ارزیابی

   انیرانیا نهیبه یآور فن  موتورسازانشرکت 
 

 خلاصه ارزیابی
 

منظر ایر مورد نرایابی    شرنا ه ا یرننین  نهیبه یموتورسراان  نن ورر شررت تعریف شرد  توسر    "لندریبلوک سر دیدر گردش تول  هیسررما  نیتأم "طرح 

 باشد:قرنر گرنته ته خلاصه نتایج به شرح ایر می

ر   پیشرینه مدیرعاملر همچنین گونهی عدم سرو     مدیر ئی هینعضرار    رعاملیشررت   مد ینعتبارسرن   یگونه شررت  تد بورسری    :احراز مدارکالف(  

 نس .دریان  ر نصال  سن ی شد     مدیر ئنعضای هی

. مطابق گونهی نعتبارسرن ی دریان  شرد  نا شررت   نسر   شرد   ان یدر  ر یمد   ئیه  ینعضرا ر  رعاملیمد نهیشریپ گونهی عدم سرو   :هاگواهیب(  

دریان   ( محمدرضرا امردی  یجناب وقا)ر مدیر عامل  نایب رئیس هیئ  مدیر برگشرتی هترتند. گونهی نمضرا   کناقد چمدیر    هیئ نعضرای  مدیرعامل ر  

 شد  نس .

 نسراس نین بر. نسر   یمال لیتحل اریمع نیبهتر  درر  چند یبرن شررت  کی  گذشرتههای مالی  ها ر مقیاسمقایتره نترب  :وضعییت مالی شعرکتج( 

برنی وخرین صرور  مالی بترابرسری شرد  شررت  )سرا  مالی  سرا  نخیر مورد بررسری قرنر گرنته نسر . نرهار نظر بترابرس در  رضرعی  مالی شررت  در 

  نس .شررط بتابرس وررد  شد منس  ته در ندنمه مبانی نرهارنظر مشررط بود ( 1401نسفند  29منتهی به  

 شود.  صلابی  نجرنیی متقاضی با توجه به سابقه نعالی  شرت  قابل قبو  نرایابی می  :بررسی میدانید(  

شرد  ر   صرادر  صرندر  پوره  ر ننارری صرنع  بر  ر ننر ی  یسرو نا تعهد پردنخ   نامهضرمان   ئهننر  با گذنرن هیسررما  هیسررما نصرل :پرداخت ضعاانت(  ه

  د یتمد  قابل شررت  نین  درخونسر  مورد اما   تا ا یرننین نا ینوونر هوشرمند  نیتام  سرامانه شررت   درخونسر   با ر  باشردیم  معتبر20/12/1403  خیتا تار

 .نس 

 باشد.پذیر میتنندگا  ر هم برنی م ری توجیهطرح نا منظر نقتصادی هم برنی مشارت   :وضییت طرحو(  

م وا    یدنرن  یجمع  یمال  نیتام ینا سرووها  یمال  نیسرابقه تام  یشررت  دنرن نیبه عمل ومد  ن  های یبا توجه به بررسر  :سعابهه تامین مالی شعرکتز(  

 بود  نس .
 نیناند تام یو  یسروو قیمربله نا طر یک ته در  باشردیم ا یر و یلیم 000 15  یمورد درخونسر  متقاضر هیتل سررما  :هیپرداخت سعرما  وهیخ( شع 

شرد   یماند  مبالغ جمع ورر  یمربله وخر ته باق  یشرد  به نسرتانا  یجمع ورر هیسررما ا یر و یلیم 000 5بعد نا هر    ین. پردنخ  بصرور  مربلهشرودیم

 .باشدیم  رشیرجو  قابل پذ یجمع ورر زن یبدنقل م  یمشررط به مونق ی. لاام به ذتر نس  پردنخ  به متقاضدهدیپوش  م نر
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 طرح ارزیابی تفصیلی گزارش

 الف( احراز مدارک
 باشد.شرت  دنرنی تد بورسی ر س امی می -

 مشرارر  شررت   عامل عنون  به  نراش ونرین نعتماد  سرامانه نا  مایمترتق  رعامل یمد  مدیر  ر ئشررت   نعضرای هی  گزنرش نعتبار سرن ی بانوی -

 .نس   شد  ان یدر رن ین یبندرتبه

  مدیر  با نمضای دی یتا  سرپرس  رنبد س ل قضایی دندسرنی عمومی ئمدیرعامل ر نعضای هی  گونهی عدم سو  پیشینهنتخه نلوتررنیوی  -

 شهرستا  نصفها  دریان  شد  نس . ننقلابر  

 م اا دریان  ر نصال  سن ی شد  نس .  گونهی نمضا  صاببین نمضا  -

 

 ها( گواهی ب

 شرکت رانیمد یاعتبار تیوضی

 خیدر تار  ر یمد ئ یه سیرئ  بینا یر برن  28/01/1403  خیبه تار  ر یمد ئ یه ینعضرا یر برن  28/01/1403  خیشررت  به تار  یبانو یگزنرش نعتبارسرن 

 نعتماد نخذ شد  نس . نینراش ونر ینا سامانه نعتبارسن  02/02/1403

شررت  در پردنخ  رنم   یبندیپا  دهدیسرههر برای مهر( نشرا  م یرئیس هیئ  مدیر  ر عضرو هیئ  مدیر  شررت )جناب وقا یگزنرش نعتبارسرن   مطابق

  و یلیم 000 5نا  شرتریب  یها ر تعهدن  نعا  بانو. م موع مبالغ رنمتر یخود ن  یها ر تعهدن  نعا  بانودر رنم  رتردید  یبالا نسر  ر دنرن  یر تعهدن  بانو

. شرخق باشردینم  یربانویرنم ر تعهدن  نعا  غ  یدنرن  یقیدرصرد نسر . شرخق بق 80نا  شرتریرنم ها به تل رنم ها ر تعهدن  نعا  ب  یر ماند  بده ا یر

  ک یر در  ردرنع سو نثر نشد  ندن  یچک برگشرت یقینسر . شرخق بقدر بااپردنخ  نقتراط رنم ر تعهدن  ندنشرته  ینسرتعلام منف  ریسرا  نخ کیدر  یقیبق

 ضمان  نامه نعا  ر رنخونس  شد  ندنرد. یقیدر صدرر چک ندنشته نس . شخق بق ینستعلام منف ریسا  نخ

  یق یشرخق بق  دهدی( نشرا  میمحمدرضرا امرد  یعامل شررت )جناب وقا  ریر مد  ر یمد ئ یر عضرو ه  ر یمد ئ یه  سیرئ  بینا ینعتبارسرن   گزنرش

نسرر .  در بااپردنخ  نقترراط رنم ر تعهدن  ندنشررته ینسررتعلام منف  ریسررا  نخ  کیدر  یقیندنرد. شررخق بق  یبانو ریر غ   یپررند  باا رنم ر تعهدن  بانو

مورد نسرتعلام  2  ریسرا  نخ کیدر صردرر چک دنشرته نسر . در  یمورد نسرتعلام منف 2  ریسرا  نخ کیرنع سرو  نثر نشرد  ندنرد ر در   یبرگشرت کشررت  چ

 نعا  صفر نس .  یدر صدرر چک دنشته نس . تعدند ضمانتنامه ها  یمنف

  ی بانو  ریر غ   یپررند  باا رنم ر تعهدن  بانو یقیشرخق بق  دهدی( نشرا  میامرد هیعضرو هیئ  مدیر  )سررتار خانم مرضر یگزنرش نعتبارسرن  برنسراس

رنع سرو نثر نشرد    یچک برگشرت یقینسر . شرخق بقدر بااپردنخ  نقتراط رنم ر تعهدن  ندنشرته  ینسرتعلام منف ریسرا  نخ کیدر    یقیندنرد. شرخق بق

 نامه نعا  ر رخونس  شد  ندنرد.ضمان  یقیدر صدرر چک ندنشته نس .شخق بق ینستعلام منف ریسا  نخ  کیر در   ردندن

ها ر در رنم رتردید  یبالا نسرر  ر دنرن  یشرررت  در پردنخ  رنم ر تعهدن  بانو  یبندیپا  02/02/1403خیشرررت  در تار ینسرراس گزنرش نعتبارسررن  بر

  ی ربانویرنم ر تعهدن  نعا  غ   یر شررررت  دنرن ا یر  اردیلیم 25نا   شرررتریب  یها ر تعهدن  نعا  بانو. م موع مبالغ رنمتررر یخود ن  یتعهدن  نعا  بانو

در بااپردنخ    ینسرتعلام منف  ریسرا  نخ  کی. در باشردیدرصرد م 40تا   20  نیب  یها ر تعهدن  نعا  بانوها به تل رنمرنم  ی. نترب  ماند  بدهباشردینم

در صردرر چک دنشرته    یمورد نسرتعلام منف  2  ریسرا  نخ  کیرنع سرو  نثر نشرد  ندنرد ر در   یندنشرته نسر . شررت  چک برگشرت  ینقتراط رنم ر تعهدن  بانو

 .باشدیم  یمورد ضمان  نامه نعا  بانو 10  یدنرن یشخق بقوق نینس . همچن

 شرکت  ی مال  تیوضیج(  

 اقلام مهم مالی 
 باشد )نرقام به میلیو  ریا (:سا  نخیر به شرح ذیل میچهار  نقلام مهم مالی شرت  در

 

 1399 1400 1401 )میلیو  ریا (
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 )حسابرسی شده( )حسابرسی شده( )حسابرسی شده(

 116 156 145 214 781,695 هاجمع دنرنیی

 942 160 87,503 650,817 ها جمع بدهی 

 -826 5 894 24 29,261 سود )ایا ( ننباشته

  ,1,000 100,000 100,000 سرمایه

 -826 4 126,510 130,878 جمع بقو  مالوانه 

 39,610 329,000 178 138 درومدهای عملیاتی 

 601 9 308 38 730 7 )ایا ( عملیاتی سود 

 752 4 32,336 368 4 سود )ایا ( خالق

 

 : های مالی ملاحظات صورت
 دهد:شا  مین1400ر1401های مالی  های مالی بتابرسی شد  سا بررسی صور 

نسر . مبانی نرهار نظر مشرررط بترابرس نرهار نظر به صرور  مشرررط بود  1400ر 1401های بترابرسری شرد  سرا   در صرور  اظهار نظر حسعابر::

شرت  ناقد سیتتم مناسب ر مدر  جه  محاسبه بهای تمام شد  محصولا  تولیدی خود بود  ر در نبود گزنرشا  تولید محصولا     بدین صور  نس :

خصریق  در سرا  مالی مورد گزنرش ر نیز ونالیز نسرتاندنرد مصررو موند جه  محصرولا  تولیدی مختلف ر با توجه به عدم نطلاعا  ر دسرترسری به مبانی ت

نسر . همچنین تفویک مناسربی در خصروز هزینه ل تولید چگونگی محاسربه بهای تمام شرد  برنی نین مسسرتره نموا  پذیر نگردید هزینه ها به مرنب

نسر . لذن به دلیل نقدن  نطلاعا  ر مدنرک قابل نتوا  در خصروز  ندنری ر عمومی ر بهای تمام شرد  درومدهای عملیاتی صرور  نهذیرنته   های نررش

 باشد.  های مالی برنی نین مسسته مقدرر نمیها ر وثار ناشی نا و  بر صور مونرد یاد شد  تعیین تعدیلا  لاام بر بتاب

باشد  می (مولد گااسوا جه  تولید)میلیو  ریا  دنن  ننی    600 81های نامشهود مشتمل بر مبلغ های مالی دنرنییصور  11به شررح یاددنش  شمار  

لیون به دلیل عدم دسرتیابی به مدنرک ر مترتندن  لاام   نسر . هر چند نن ام تعدیلاتی در دناتر ضرررریتر ته طی سرا  مورد گزنرش مترتهلک نگردید 

 باشد.  میزن  تعدیلا  مورد لزرم نا نین باب  برنی نین موسته مشخق نمی

شرامل ماند      های مالیصرور  14ر   12های شرمار  منعوس در یاددنشر   "هاهای ت اری ر سرایر دریانتنیدریانتنی"ر    "هاپی  پردنخ "های سررنصرل

نسر . لذن در غیاب شرونهد ر میلیو  ریا  می باشرد ته تا تاریخ نین گزنرش تترویه نشرد   664 6ر   645 33های رنتد ر سرنونتی به ترتیب به مبالغ  بتراب

مدنرک تانی ر عدم دسرتیابی به مدنرک ر شرونهد لاام در خصروز نبتتراب تاه  نراش تعیین میزن  تعدیلا  لاام ته بر صرورتهای مالی ضرررر   

 نس . یان  در با  باضر برنی نین مسسته میتر نگردید می

های  نسر . نا باب  سرا قطعی ر مفاصرا بتراب دریان  گردید  1398های مالی مالیا  عملورد شررت  تا پایا  سرا  صرور  20به شررح یاددنشر  شرمار  

نس  ته شرت  نتب   میلیو  ریا  مورد مطالبه قرنر گرنته 800 10پیرر برگ تشخیق صادر  توس  ندنر  نمور مالیاتی جمعا مبلغ   1400ر 1399مالی  

باشرد. همچنین جه  سرا  مالی مورد گزنرش به دلیل ندعای شررت  در خصروز معانی  موضروع  پررند  مربوطه در دسر  رسریدگی میبه و  نعترنض ر 

نسر . مضرانا دناتر شررت  نا لحاع رعای  قانو  مالیا  ر عونرض بر نراش  ها منظور ننمود های مترتقیم بدهی مالیا  در بترابقانو  مالیا  132ماد   

توسر  ندنر  نمور مالیاتی مورد بررسری قرنر گرنته ته من ر به صدرر برگ  1398های مترتقیم تا پایا  سرا  مالی  قانو  مالیا  169ننزرد  ر موضروع ماد   

ها ننعواس نیانته میلیو  ریا  شرد  ته نا نین باب  مورد نعترنض شررت  رنقع گردید  لذن بدهی در بتراب 3614ر   27810تشرخیق به ترتیب به مبلغ 

  1400ر   1399های مترتقیم باب  سرالهای مالی  قانو  مالیا  169. همچنین مترتندنتی در خصروز مالیا  ر عونرض نراش ننزرد  ر موضروع ماد   نسر 

 باشد. نس  لیون تعیین بدنقل مبلغ تعهدن  مورد لزرم نا باب  مونرد نو  در شرنی  باضر برنی نین موسته مشخق نمیبه نین موسته نرنئه نگردید 
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میلیو  ریا  نا هزینه های مالی تحقق یانته پردنخ  نشرد  سرا  مورد گزنرش باب  تترهیلا  مالی دریانتی رن شرناسرایی ننمود    766 20شررت  مبلغ  

به مبلغ مزبور به ترتیب تاه  ر ننزنی    "تتررهیلا  مالی"ر   "نسرر . لذن در صررور  ثب  صررحیلا تعدیلا  مورد لزرم سررود خالق درر  قبل نا مالیا 

 خونهد یان .  

ها های ت اری ر سرایر پردنختنیهای ت اری ر سرایر دریانتنی ها  پردنختنیها   دریانتنیهای پی  پردنخ های درخونسرتی جه  سررنصرلپاسرخ تاییدیه

 624 101ر   224 233 ر  3,168  ر 599 33های مالی به ترتیب به مبالغ  صرور  22ر   19ر 14  ر 12های شرمار  ها مندرج در یاددنشر ر پی  دریان 

نسر . همچنین ماند  بتراب سرایر های تشراررای مزرعه تتو  ر توسرعه تعار  تا تاریخ تحریر نین گزنرش رنصرل نگردید میلیو  ریا  ر همچنین بانک

لذن تعیین   باشردمیلیو  ریا  می 635 28ها نی مابین شررت  نن وررن  بهبود ننر ی نلبرا نشرخاز رنبترته دنرنی مرایر  با متراعدی به مبلغ  دریانتنی

های  های مزبور ر همچنین رنع مرایر  بتراب با شررت  نن وررن  بهبود ننر ی نلبرا بر صرور هرگونه تعدیلا  نبتمالی ته در صرور  دریان  تاییدیه

 باشد. مالی شرت  مورد گزنرش ضررر  می یان  در شرنی  باضر برنی نین موسته مشخق نمی

صرورتهای مالی در تاریخ صرور  رضرعی  مالی بدر  نظار  بترابرسرا  مورد شرمارش   13موجودی موند ر تالای شررت  منعوس در یاددنشر  شرمار   

یان   های مالی ضرررر  مینسر . لذن میزن  هرگونه تعدیلا  نبتمالی ته در صرور  شرمارش موجودی ها با نظار  بترابرسرا  بر صرور رنقع گردید 

 باشد.  برنی نین موسته مشخق نمی

های بترابرس ر های مسسرتره طبق نین نسرتاندنردها در بخ  مترئولی نسر . مترئولی بترابرسری نین مسسرتره طبق نسرتاندنردهای بترابرسری نن ام شرد 

نی بتابدنرن  رسمی متتقل نا شرت  موتور نسر . نین مسسرتره طبق نلزنما  ویین رنتار برنههای مالی توصریف شرد باارس قانونی در بترابرسری صرور 

نسر . نین مسسرتره نعتقاد دنرد ته های نخلاقی رن طبق نلزنما  مذتور نن ام دند سراان  نن ورری بهینه نیرننیا  )سرهامی خاز نسر  ر سرایر مترئولی 

 شونهد بتابرسی تتب شد  به عنون  مبنای نرهار نظر مشررط تانی ر مناسب نس . 

 باشد.نمی 141شرت  مشمو  ماد   :  141ماده 

 .باشدمی 1401سا    صور  بتابرسی شد    ریا  بر نساس29,261,312,694شرت  دنرنی سود ننباشته  سود )زیان( انباشته:

 باشد.ریا  می 000 000 000 100شرت سرمایه  1401   سا صور  بتابرسی شد بر نساس   سرمایه شرکت:

 

 شد  در جدر  ایر وررد  شد  نس : نستخرنج 1401تا   1399سا   سه  های مالیهای مالی شرت  ته نا صور برخی نا نتب  :های مالینسبت

 

 1399 1400 1401 نسبت مالی  نوع نسبت 

 های نهرمی نتب 

 %103.09 %40.86 %83.26 ها ها به دنرنئیبدهی

 %3.09- %59.08 %16.74 ها بقو  صاببا  سهام به دنرنئی

 - %0.00 %1.48 ها تتهیلا  بلند مد  به دنرنئی

 %33.87 %17.68 %28.05 ها تتهیلا  توتا  مد  ر بلند مد  به دنرنیی

 %32.85 %43.28 %33.69 ها تتهیلا  توتا  مد  ر بلند مد  به بدهی

 %97.99 %540.26 %129.90 سود خالق به هزینه مالی 

های  نتب 

 نقدینگی

 %107.79 %125.28 %96.51 های جاری های جاری به بدهیدنرنئی

 %58.82 %33.50 %45.66 های جاری های دریانتنی( به بدهی)موجودی نقد+ بتاب

 %93.56 %125.28 %94.39 ها های جاری به بدهیدنرنئی

 %89.48 %40.86 %81.43 ها های جاری به دنرنئیبدهی

 %3.12 %0.85 %8.27 ها موجودی نقد به دنرنئی

 %380.14 %33.32 %444.57 های جاری به نررش دنرنئی
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 %3.49 %2.09 %10.15 های جاری موجودی نقد به بدهی

 های نعالی  نتب 

 %195.13 %8.35 %163.58 های دریانتنی به نررش بتاب

 %48.03 %31.41 %34.73 هاهای دریانتنی )جاری( به بدهیبتاب

 %65.45 %9.81 %197.90 های پردنختنی به نررش بتاب

 %25.37 %153.63 %17.68 ها دنرنئینررش به  

 %716.96 %1440.58 %161.21 نررش به دنرنئی ثاب  

های  نتب 

 سوددهی 

 %86.01 %141.59 %5.10 سود خالق به دنرنئی ثاب  

 %37.80 %18.78 %36.53 باشیه سود ناخالق 

 %24.24 %11.64 %5.59 باشیه سود عملیاتی

 %12.00 %9.83 %3.16 باشیه سود خالق 

 %3.04 %15.10 %0.56 ها سود خالق به دنرنئی

 %98.46- %25.56 %3.34 سود خالق به بقو  صاببا  سهام 

 

 :مهم صور  مالیتحلیل اقلام  

گیری  نندنا نانی دریانتنی یا دریانتنی ر به تتررر مبالغ برورردی نا باب  برگشرر  نا نررش ر تخفیفا  به نراش منصررفانه مابه  درومد عملیاتی   -

 شود.شود. درومد عملیاتی باصل نا نررش تالا در اما  تحویل تالا به مشتری شناسایی میمی

با   ر  بود  ا یر  002 978 177 138شررت  معاد     یاتیعمل درومدته    دهدینشرا  م 1401نسرفند ما    29 به یمنته  یمال  یهاصرور  یبررسر -

درومد عملیاتی در سررا  . نسرر   رن محقق ترد   درصررد  36.53سررود ناخالق برنبر  هیباشرر   ا یر  048 446 697 87تمام شررد     یتوجه به بها

  1401نررش شررت  در سرا     زن یمباشرد.    مذتور نا نررش دنخلی  شرامل نررش موتور بر  مولد گاا سروا ر قطعا  یدتی ر نرنئه خدما  می

   1400  یدرصرد نا مبلغ قرنردندها 90  یینها هینا تترو  یمونجه بود  نسر . تاه  درومد شررت  ناشر  یدرصرد 58با تاه    1400نترب  به 

 دند  شد  نس . لیپرر   ها تحو 1401بود  ته در سا   

با   ربود    ا یر  000 000 000 329شررت  معاد     یاتیعمل درومدته    دهدینشرا  م 1400نسرفند ما    29 به یمنته  یمال  یهاصرور  یبررسر -

 . نس   رن محقق ترد  درصد 18.77سود ناخالق برنبر  هیباش  ا  یر 481 733 225 267  تمام شد  یتوجه به بها

  و یته نشرا  دهند  تون  شررت  در مونجهه با دنسر . درصرد 109.86  به طور میانگین  ریدر سره سرا  نخ یجار  یبه بده یجار ییدنرن نترب  -

 نس . یجار  هایییدنرن لهیتوتا  مد  به رس

نقد شرت  رن در بااپردنخ    یموجود  ینس  ته ررندرصد  5.24به طور میانگین نخیر   هایدر سا   یجار  هایینقد به بده  یموجود  نتب  -

 .  دهدیتوتا  مد  نشا  م  یبده

 برنبر برا    1401تترررهیلا  توترا  مرد  شررررتر  در سرررا   دهردینشرررا  م  1401نسرررفنرد مرا   29  بره  یمنته  یمرال یهراصرررور   یبررسررر  -

برنبر برا   1401در سرررا     تترررهیلا  بلنرد مرد ر    نسررر .  ریرا   37,870,647,779برنبر برا    1400ر در سرررا     ریرا   207,682,034,449

 ریا  نس .11,575,479,452

 .ررا نس  334درر  رصو  مطالبا    1401نسفند  29برنساس صور  مالی بتابرسی شد  منتهی به  -

 

 بررسی میدانی د(  
وگهی ترییرن  شمار   برنساس    شرت     ینعال  موضوع.  نس   د  ی گردتاسیس    1396سا   در ا یرننین  نهیبه  یورر  نن   موتورساان  سهامی خاز    شرت 

طرنبی  ساخ  ر مونتا  موتورهای گااسوا ر موتور  نرنتور )مولد بر ( گااسوا ر مولدهای تولید همزما  بر  ر  شامل    1397/ 23/12به تاریخ    21558

طرنبی  ساخ  ر نبدنث نیررگا  های مقیاس     برنر  ر تولید موتورهای دیزلی ریلی ر دریایی ر دیز   نرنتورهای امینی دیز   نرنتور ریلی ر دریایی

   شد   توچک. طرنبی  ساخ  ر تامین قطعا  ر لونام یدتی تلیه مونرد نو  تعمیرن  نساسی ر جزئی  نگهدنری ننی  بهر  بردنری ر رنهبری مونرد ذتر

های دنخلی  نن ام تلیه نمور مربوط به رنردن  ر صادرن  تلیه تالاهای م اا ر نخذ نمایندگی نا شرتتهای دنخلی ر خارجی ر نعطای نمایندگی به شرت 

 . د باشمی ر خارجی ر نخذ ننونع ضمانتنامه در صور  نیاا پس نا نخذ م وا جه  شرت  در مناقصا  ر مزنید  های دنخلی ر خارجی
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 نعا  بود  نسرر . شرررت ی ندنری ر تولیدی هانفر پرسررنل در م موع بخ   39  باشرررت   نین 1402  ما  سررا بهمن در  تارتنا   مهیب ترر یل  مطابق

  ی مال یهاصرور  یبررسر. نسر شرد  1396در سرا   پررننه بهر  بردنری نا رانر  صرنع   معد  ر ت ار  به نخذ  مونق ا یرننین  نهیبه یورر نن  موتورسراان 

تمرام شرررد    یبود  ر برا توجره بره بهرا ا یرر  002 978 177 138شررررتر  معراد     یاتیرتره درومرد عمل  دهردینشرررا  م  1401نسرررفنرد مرا    29بره    یمنته

نررش   املشر   یدر سرا  مذتور نا نررش دنخل  یاتیدرصرد رن محقق ترد  نسر . درومد عمل 36.53سرود ناخالق برنبر  هیباشر  ا  یر  048 446 697 87

ر م موع   ا یر597 337 695 781شرررت  برنبر با    یها ییم موع دنرن  نیباشررد. همچن  یر نرنئه خدما  م  یدتیموتور بر  مولد گاا سرروا ر قطعا   

 ریا  نس .  109 212 817 650برنبر با    هایبده

بود  ر با توجه به   ا یر 000 000 000 329شررت  معاد     یاتیته درومد عمل  دهدینشرا  م 1400نسرفند ما    29به  یمنته  یمال یهاصرور  یبررسر

شررت  برنبر با    یها ییم موع دنرن  نچنیدرصرد رن محقق ترد  نسر . هم 18.77سرود ناخالق برنبر  هیباشر  ا  یر 481 733 225 267تمام شرد     یبها

 58با تاه    1400نترب  به  1401نررش شررت  در سرا   زن یریا  نسر . م  637 224 634 87برنبر با    هایر م موع بده ا یر  671 559 144 214

  لی پرر   ها تحو 1401بود  ته در سرا     1400 یدرصرد نا مبلغ قرنردندها 90  یینها  هینا تترو  یمونجه بود  نسر . تاه  درومد شررت  ناشر یدرصرد

 .س دند  شد  ن

ریا  42,309,770,003  زن ینصرل به م نیدر ن ا یرننین  نهیبه یته شررت  موتورسراان  نن ورر  دهدینشرا  م  1402نصرل بهار سرا     یاتیمال نرهارنامه

 نس . دنشته  دیخر  ا یر244 648 785 1نررش ر مبلغ 

  زن ینصل به م نیدر ن ا یرننین نهیبه یته شرت  موتورساان  نن ورر  دهدینشا  م 1402نصل تابتتا  سا    یاتیمال نرهارنامه

 نس . دنشته یدنخل  دیخر ا یر 220 704 707 70نررش ر مبلغ   ا یر  547 756 479 5

 ا یر500 756 171 110 زن ینصرل به م نیدر ن ا یرننین  نهیبه یشررت  موتورسراان  نن ورر  دهدتهینشرا  م 1402سرا     زیینصرل پا  یاتیمال نرهارنامه

 نس . دنشته دیخر  ا یر  219 516 321 21نررش ر مبلغ 

  د یخر  ا یر  683 868 814 93نررش ر    ا یر  050 283 961 157در م موع    1402سا     یدر نه ما  نبتدن  ا یرننین  نهیبه  یموتورساان  نن ورر  شرت 

 نس .دنشته 

 پرداخت ضاانت(  ه
 معتبر  20/12/1403 خیتار  تا ر شد صادر  صندر  پوره  ر ننارری صنع  بر  ر ننر ی طرو  نا پردنخ  تعهد نامهضمان   نرنئه  با  طرح نین هیسرما  نصل

 .نس   دیتمد  قابل ا یرننین نا ینوونر هوشمند  نیتام سامانه شرت  درخونس   با  خیتار نین ته  باشدیم

 

 وضییت طرحو(  
بر  ر   یگااسروا  نرنتور) مولد بر ( ر مولد ها یر سراخ  ر مونتا  موتورها یطرنب  نهیدر ام  1396نا سرا   ا یرننین  نهیبه یشررت  موتورسراان  نن ورر

 .تندیم   یبرنرن   طرنبی  ساخ  ر تامین قطعا  ر لونام یدتی ر ... نعال

نا محصررولا  ر  یسررر نین دیته در جه  تول  باشرردیدنمپ ترنک م  و یلوتوموت   یررگاهیمحصررولا  ن دیدر تول  ینا قطعا  تاربرد  یوی لندریسرر بلوک

گااسروا   ی نرنتور  یموتور ها دیمحصرو  مذتور در جه  تول نیقطعه نمود  نسر . همچن نین  یسراا  یمحصرو  شررت  نقدنم به دررن نینررش ن نیهمچن

در گردش  هیجذب سررما  یرر برن  نیترد  ر بفررش برسراند. نا ن دیرن تول لندریشررت  در نظر دنرد در دسرتگا  بلوک سر نیرنسرتا ن نیدر ن.  رردیم  وارب زین

 .دنمای¬یم  ناندیو  یجمع  یمال نیتام یسوو قینا طر ا یر000 000 000 15به مبلغ   اایمورد ن  هیسرما  نیطرح نقدنم به تام هیموند نرل دیجه  خر

نسر . نررش شررت  هم به صرور   درصرد بود   39.4محصرو  برنبر با   نیسرود ناخالق ن  هیباشر1401نسرفند   29به  یمنته  یمال یهاصرور  برنسراس

نسر . لاام به ماهه در نظر گرنته شرد  12 هیدرر  گردش سررما  ی. در طرح مذتور بنا بر نرهارن  متقاضرشرودینن ام م پردنخ  یبا گرنتن پ  یقرنردند

 .باشدیررا( م 24ما  ر   10بایررا)تقر 138رصو  مطالبا  یدرر  1401شد  یبتابرس یهاذتر نس  برنساس صور 

 نهیبه  یترد  ر به نررش برساند. شرت  موتورساان  نن ورر دیما  تول 12رن در مد    لندریدر دستگا  بلوک س  شودیم  ینیب یبه نرهارن  شرت  پ   بنا

  ی ناتتورها  رنساسچد  ب لوگرمیهر ت  دیخر نهینس  هزطرح  چد  نمود  نین  هیتنها ماد  نرل  دینقدنم به خر  لندریدر دستگا  بلوک س دیتول  یبرن  ا یرننین

 لندریدسرتگا  بلوک سر کی یچد  برن دیخر نهی. هزباشردیم اایچد  مورد ن لوگرمیت 375 9هر دسرتگا    دیتول یر برن  باشردیم ا یر 000 800نرنئه شرد   

 .شودیبروررد م  ا یر 000 000 000 15در دستگا    دیتول ی. ر در م موع برنباشدیم ا یر  000 000 500 7مبلغ 
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 12درر    کی یط لندریدسرتگا  بلوک سر  2نسر . درومد نررش شرد   ینبی یپ  ا یر  15,000,000,000برنبر با    لندرینررش هر دسرتگا  بلوک سر  درومد

 .  شودیبروررد م  ا یر 30,000,000,000ماهه برنبر با  

محصو  مذتور در طرح   دیر خر یجمع  یمال  نیمرتب  با تام یهانهیطرح  باصل نا نررش محصو  مد نظر طرح با تتر هز نیشد  در ن  فیسود تعر لذن

 نیتام  یر نررش خود با تترر تارمزدها  دی. سرود شررت  در برنامه خرگرددیم  ینیب یدرصرد پ  49در طرح معاد    یسرود بروررد هیبود ر باشرخونهد 

 6,750,000,000درصرد بود  ته به مبلغ    64.15گذنرن  نا سرود بروررد شرد     هی. سرهم سررماشرودیبروررد م ا یر  14,625,000,000برنبر,  یجمع  یمال

 یسود مذتور صرناً برنساس نرهارن  متقاض  هی. لاام به ذتر نس  ته باششودیم ینیب یدرصد پ  3.62طرح   ینرخ بااد  دنخل.  گرددیم ینیب یپ  ا یر

 با سوو نخونهد بود. یتیمتئول یخصوص  نیبروررد شد  نس  ر در ن

ر نررش محصرو  مذتور به  دیجه  تول اایمورد ن هینا سررما یبخشر نیدر نظر دنرد به منظور تام ا یرننین نهیبه یشررت  موتورسراان  نن ورر نیبنابرن

ر   لترارمزد عرامر  نرهیقرابرل قبو  طرح  هز  یهرانرهی. هزدیرنمرا  نیترام  فرانرد یو  یسررروو  قینا طر  یجمع  یمرال  نیبرا ررش ترام  ا یرر  000 000 000 15  زن یم

.  باشررد یم یطرح بر عهد  متقاضرر  یمرتب  با نجرن  یهانهیهز ری. لاام به ذتر نسرر  ته سرراباشرردیمحصررو  مورد نظر طرح م دیتول نهینرنبورس ر  هز

 خونهد بود.  یمهم بر عهد  متقاض نین شبردیجه  پ  نهیطرح  هز یدنخل یبا توجه به نلزنم بتابرس نیهمچن

  نی . همچنتندیرن جبرن  م هیته نا منابع خود ختار  به نصل سرما  دنردیخود نعلام م  یبا رضا  ریپذهیسرما ه یهرگونه ختار  به نصل سرما  درصور 

  دهد یم  قرنر  یدر نرلو گذنرن هیخود پردنخ  سرود به سررما  یبا رضرا  ریپذهیشرد  در طرح تمتر شرود  سررما  ینیب ینا سرود پ   یته سرود رنقع یدرصرورت

 .  دینمایرن پردنخ  م گذنرن هیشد  سرما  ینیب ینا سهم سود خود  سود پ   گریبه عبار  د  یعنی

نررش ذتر  م یمحصولا  به بدنقل  ق  دیملزم به بااخر  ریپذ هیسرما  ترنییپا م ینررش محصو  به ق  ایدر صرور  نررش نرنتن محصولا  ر   نیهمچن

 شد  در طرح نس . 

هر نررش نن ام شرد    لهیرسر  نیمشرابه رن نعلام ر بد  یقرنردند نترب  به تالاها نیموضروع ن  ینررش تالاها  یبر نرلو یخود رن مبن  یرضرا  ریپذهیسررما

  ر یپذهیسررما  یسرود نررش تل هیته درر  گردش ر باشر  ی. درصرورتشرودیقرنردند محاسربه م نین  یشرد  با نرلو  ینیب  یتا سرقف پ   ریپذهیتوسر  سررما

 محاسبه خونهد شد. زن یم نیبه هم زین گذنرن هیطرح باشد  سهم سرما ینن ام شد  در درر  نجرن  یهاینیب ینا پ    یب

طرح    ا یمبالغ در پا هیمورف به تترو  ریپذ هیر سررما  شرودیبا  شرد  نرض م  ماند یمطالبا  رصرو  نشرد  باق  زن یطرح هر م  ا یذتر نسر  در پا  ا یشرا

خود    یشرد  نترب  به محصرولا  نعل  یوررجمع  هیدند  نررش محصرولا  ذتر شرد  در طرح با سررما  یمورف به نرلو  ریپذهیسررما نی. همچنباشردیم

 بود. نهدخو

گذنر رن   هیسررما شرد   ینیب   یمحصرولا  خود رن به نررش برسراند ر سرود پ  ریسرود ذتر شرد  در طرح  سرا  هیبا بفظ باشر  تونندیم یمتقاضر نیهمچن

 .پردنخ  تند.

رن    ریپذ هیسررما  شرد   ینیب   یمحصرولا  خود رن به نررش برسراند ر سرود پ  ریسرود ذتر شرد  در طرح  سرا  هیبا بفظ باشر  تونندیم یمتقاضر نیهمچن

  ی شرد  نترب  به محصرولا  نعل  یوررجمع هیدند  نررش محصرولا  ذتر شرد  در طرح با سررما  یمورف به نرلو  ریپذهیسررما نیهمچن  پردنخ  تند.

وتی به   ما  12بینی عملورد مالی طرح در های نرنئه شرد  نا سروی شررت  در صرور  نن ام تامین مالی جمعی  پی بر نسراس گزنرش  بود.خود خونهد 

 شرح جدر  ایر خونهد بود:

 ما   12-درر  طرح  شرح )نرقام به ریا ( 

 دستگا   2 تعدند  

 ریا 15,000,000,000 درومد هر دستگا   

 ریا 30,000,000,000 نررش  م موع

 ریا   7,500,000,00 هزینه خرید موندنرلیه برنی هر دستگا  

 ا یر15,000,000,000  نهیهز م موع

  ا یر15,000,000,000 قبل نا تتر تارمزد  سود

 ا یر 300,000,000 ی تارمزد عامل ر نهاد مال نهیهز

 ا یر 000 000 75 نرنبورس تارمزد

 ا یر000 000 625 14  طرح  سود



ه  | 8 ح ف  ص

 

 

  

درصردی   46.15ر با لحاع سرهم  شرود  بروررد می  درصرد 49های موند نرلیه ر سراخ  ر تارمزد تامین مالی جمعیبا در نظر گرنتن هزینه باشریه سرود طرح

 شود.  بروررد میدرصد  45 ماهه طرح12گذنرن  در طو تنندگا  در نین سود  باادهی سرمایهمشارت 
 

 هیسرما  بازگشت و  یسودآور وجوه،  انیجر

 باشد.گذنرن  در نین مربله نا تامین مالی جدر  جریا  نقدی مشارت  تنندگا  به شرح ایر میمتناسب با وررد  سرمایه

 ریا (هزنر نرقام به )  جریا  نقدینگی

 

بینی  درصد پی  45ماهه نجرنی طرح  12تنندگا  در درر درصرد ر سرود مشرارت  3.62بر نسراس جریا  نقدی نو  نرخ بااد  دنخلی مورد ننتظار ماهانه  

 شد  نس .
 

 سابهه تامین مالی شرکتز( 
  قی نا طر یجمع  یمال  نیسرابقه نسرتفاد  نا خدما  تام ا یرننین  نهیبه یموتورسراان  نن وررشررت  نرنبورس    ینسرتعلام صرور  گرنته نا سرامطابق  

 رن دنرد.   یم اا نعال  نیعامل

 

 عامل در حسن اجرای تیهدات متهاضی نظرو اظهار یجای یمال نیسابهه تام

سابقه تامین  مالی  شرت  موتورساان  نن ورری بهینه نیرننیا  نا طریق   سووهای  تامین  مالی  جمعی  به شرح ذیل  می  باشد.  شرت  موتورساان  نن ورری بهینه  

ناند تامین مالی شد  ر به دلیل عدم سررسید تعهدن  در مورد بتن نن ام تعهدن  نرهار نظر  در سووی تامین مالی جمعی وی   28/12/1402نیرننیا  در تاریخ  

 نمیتون  ترد. 

  یرضع ( ا ی)ر  هیسرما  مبلغ سوو   نام طرح   نام فیرد
  ینجرن   ا یپا  خیتار

 طرح 

1 
تأمین سرمایه در گردش تولید موتورهای  

  نرنتوری گااسوا 
 110,000,000,000 ناند وی 

توس     رجو   یورر   جمعوغاا  

 ی نهاد مال
05/02/1403 

   110,000,000,000  جمع  

 

 بندیجاع

 گردد. پی  بینی میبرد  -گذنرن  ر متقاضی بال  برد ر رضعی  سودورری نین پرر   برنی سرمایه های مختلفبا توجه به بررسی شرت  نا جنبه 

 49% طرح  سود هیباش

 12ما  11ما  10ما  9ما  8ما  7ما  6ما  5ما  4ما  3ما  2ما  1ما  - شرح 

             ( 000 000 15) وررد  

 500 687 1     500 687 1   500 687 1   500 687 1    نلحتاب  یسودعل  پردنخ 

 000 000 15             وررد   نصل بااگش 

 ینقد ا یجر خالق

 تنندگا   مشارت 
(15 000 000 )   1 687 500   1 687 500   1 687 500   16 687 500 


