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 یتعال سمهاب
 

 رومن باف کنسانترهتامین سرمایه در گردش تولید و فروش محصول  طرح توجیهی ارزیابی

 پیشگام دامپرور سپاهانشرکت 
 

 خلاصه ارزیابی
 

صول "طرح  سرمایه در گردش تولید و فروش مح سانترهتامین  صنعت نامی از هفت منظر زیر مورد  "رومن باف کن شرکت تکاپو  سط  شده تو تعریف 

 باشد:ارزیابی قرار گرفته که خلاصه نتایج به شرح زیر می

 

و  و همچنین گواهی عدم سوء پیشینه مدیرعامل ی هیات مدیرهاعضاو  رعاملیشرکت، مد یاعتبارسنج یگواه شرکت،کد بورسی  :احراز مدارکالف( 

 دریافت و اصالت سنجی شده است. اعضای هیات مدیره

 

رئیس . مطابق گواهی اعتبارسنجی دریافت شده از شرکت، است شده افتیدر رهیمد اتیه یاعضا و رعاملیمد نهیشیپگواهی عدم سوء  :هاگواهیب( 

باشند که به دلیل مرجوع نمودن مواد اولیه خریداری شده غیرمرغوب شرکت و مدیرعامل دارای چک برگشتی می .استبرگشتی  کفاقد چ هیات مدیره

ست. شد که به دلیل عدم انجام به موهمچنین نایب رئیس هیات مدیره دارای چک بر بوده ا شتی می با ست. گ ضا قع تعهدات پیمانکار بوده ا گواهی ام

 مدیرعامل نیز دریافت شده است.
 

 اسهاس نیا بر. اسهت یمال لیتحل اریمع نیبهتر دوره چند یبرا شهرکت کی گذشهتههای مالی ها و مقیاسمقایسهه نسهبت :وضععتیت مالی شععرکتج( 

اظهار نظر حسابرس برای آخرین صورت مالی حسابرسی شده شرکت )سال مالی وضعیت مالی شرکت در سه سال اخیر مورد بررسی قرار گرفته است. 

های با اهمیت، طبق های نقدی منتهی به تاریخ مزبور، از تمام جنبهکند که وضههعیت مالی، عملکرد مالی و جریانبیان می( 1400اسههفند  29منتهی به 

 باشد.استانداردهای حسابداری، به نحو مطلوب می

 

 شود. صلاحیت اجرایی متقاضی با توجه به سابقه فعالیت شرکت قابل قبول ارزیابی می :میدانیبررسی د( 

 

با شههناسههه سهه ا   اصههفهاناسههتان  یصههندوپ پهوهو و فناور یسههونامه از گذاران با ارئه ضههمانتاصههل سههرمایه سههرمایه :ضععنانت پرداخته( 

شمند نوآفرینان ایرانیان تا زمان می معتبر 07/01/1403 خیشده و تا تار صادر 3713001214812912 سامانه تامین هو شرکت  ست  شد و با درخوا با

 مورد درخواست این شرکت قابل تمدید است.

 

 باشد.پذیر میکنندگان و هم برای مجری توجیهطرح از منظر اقتصادی هم برای مشارکت :وضتیت طرحو( 

 

بوده نهای به عمل آمده این شرکت دارای سابقه تامین مالی از سکوهای تامین مالی جمعی دارای مجوز با توجه به بررسی :سابقه تامین مالی شرکتز( 

 است.
 



 

ه | 2 ح ف  ص

 

 

 طرح ارزیابی تفصیلی گزارش

 

 احراز مدارکالف( 
 .باشددارای کد بورسی و سجامی میشرکت  -

 شرکت عامل عنوان به( س هر ک ارچهی)اعتبار  سیآ سامانه از مایمستق رعامل،یمدشرکت، اعضای هیات مدیره و  گزارش اعتبار سنجی بانکی -

 .است شده افتیدر رانیا یبندرتبه مشاوره

مدیرعامل و اعضای هیات مدیره با امضای دیجیتال سرپرست واحد سجل قضایی دادسرای عمومی  گواهی عدم سوء پیشینهنسخه الکترونیکی  -

 شهرستان اصفهان دریافت شده است. و انقلاب

 مجاز دریافت و اصالت سنجی شده است. گواهی امضاء صاحبین امضاء -

 

 هاب( گواهی
سنجی گزارش - ضا یو برا 22/12/1401 خیشرکت به تار یبانک اعتبار سامانه  22/12/1401 خیبه تار رهیمد اتیه یاع سنجیاز   یبانک اعتبار

ست. مطابق گزارش سیآ شده ا سنجی اخذ  سط و رئیس هیات مدیره اعتبار شده تو سب  ص 900از  668 ازیبا امت A2برابر  یرتبه ک  فیو تو

 خیدر تار رهیمد اتیه سیرئ بینا یچک برگشههت نیآخر. باشههدو دارای چک برگشههتی نیز نمی شههده اسههت انیب "عالی-ریسههک خیلی کم"

 است ذکر به لازم. باشدیم "ضعیف-ریسک بالا" فیو توص 900از  501 ازیبا امت D1برابر  یبوده و رتبه کسب شده توسط و 21/12/1401

 با قرارداد طرف مانکاریپ تعهدات انجام عدم لیدل به که بوده الیر ونیلیم 1،560 رهیمد اتیه سیرئ بینا به مربوط یبرگشهههت چک مبلغ

ست کرد اجتناب چک وجه پرداخت از متقابل بطور زین شرکت مقرر خیتار در شرکت سنجی گزارش .ا ضومدیرعامل و  اعتبار  رهیمد اتیه ع

شان شت نیکه آخر دهدیم ن شده وی  یچک برگ سنجی گزارش در یبوده و رتبه اعتبار 15/09/1401 خیدر تارثبت  شده ذکر اعتبار ست ن  ..ا

های برگشت خورده اعضای هیات مدیره به دلیل اختلاف حساب با یکی از فروشندگان مواد اولیه مطابق اظهارات نماینده شرکت متقاضی چک

 پرداخت از متقابل بطور زین شرکت ،جهت فاسد بودن محصول خریداری شده هنگام تحویل بارمورد نیاز تولید محصولات شرکت بوده که به 

 ..است کرده اجتناب چک وجه

 یبوده است. رتبه اعتبار 15/09/1401 خیدر تار ثبت شده یچک برگشت نیآخر 22/12/1401 خیشرکت در تار اعتبارسنجیاساس گزارش  بر -

دارای بدهی سررسید شده پرداخت نشده در  ازیامت کسر لیدلا. باشدیم "ضعیف -بالاریسک " فیو توص 900از  463 ازیبا امت E3شرکت 

مطابق اظهارات نماینده شرکت  .است بوده ماه اخیر 6ماه گذشته و دارای بدهی سررسید شده پرداخت نشده زیاد برای قرارداد ضامن در  12

شرکت بوده که به  صولات  شندگان مواد اولیه مورد نیاز برای تولید مح ساب با یکی از فرو شت خورده به دلیل اختلاف ح ضی چک برگ متقا

 .است کرده اجتناب چک وجه پرداخت از متقابل بطور زین شرکت ،جهت فاسد بودن محصول خریداری شده هنگام تحویل بار

ضا و رعاملیمد نهیشیپ سوء عدم یکیالکترون یگواه - ضا با رهیمد اتیه یاع ست یام ضا سجل واحد سرپر سرا ییق  انقلاب و یعموم یداد

 باشد.می رهیمد اتیه یاعضا یفریک سابقه وجود عدم دهنده نشان که است؛ شده یسنج اصالت و ارائه اصفهان شهرستان

 

 وضتیت مالی شرکت ج(

 اقلام مهم مالی

 باشد )ارقام به میلیون ریال(:اقلام مهم مالی شرکت در سه سال اخیر به شرح ذیل می

 )میلیون ریال(
1400 

 )حسابرسی شده( 

1399 

 )حسابرسی شده(

1398 

 )حسابرسی شده(
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 759،260 2،194،680 2،553،896 هاجمع دارایی

 535،661 1،475،409 1،624،811 هاجمع بدهی

 22،203 113،011 311،871 سود )زیان( انباشته

 200،000 600،000 600،000 سرمایه

 223،599 719،272 929،085 جمع حقوپ مالکانه

 1،007،143 1،609،370 2،066،873 درآمدهای عملیاتی

 38،826 97،870 119،572 سود )زیان( عملیاتی

 17،194 97،306 219،057 سود )زیان( خالص

 

 : های مالیملاحظات صورت
 دهد:نشان می 1398و  1399، 1400های مالی های مالی حسابرسی شده سالبررسی صورت

سابرس: صورت اظهار نظر ح سال در  شده  سی  سابر صورت  1399و  1400های ح ست. غیراظهار نظر به  شروط بوده ا سابرس م سه ح س به نظر مو

ضعیت صورت شده، و س اهان و عملکرد مالی و جریانهای مالی یاد  شگام دام رور  شرکت پی سالمالی  های منتهی به تاریخ ذکر های نقدی آن را برای 

 دهند.های با اهمیت، طبق استانداردهای حسابداری، به نحو مطلوب نشان میشده، از تمام جنبه

 باشد.نمی 141شرکت مشمول ماده  :141ماده 

 باشد.می1400های مالی حسابرسی شده سال میلیون ریال بر اساس صورت 311،871ی سود انباشته شرکت دارا سود )زیان( انباشته:

 باشد.میلیارد ریال می  600سرمایه شرکت  1400اسفند  29های مالی حسابرسی شده منتهی به بر اساس صورت سرمایه شرکت:

 

 شده در جدول زیر آورده شده است: استخراج 1400تا  1398سه سال  های مالیهای مالی شرکت که از صورتبرخی از نسبت :های مالینسبت

 1398 1399 1400 نسبت مالی نوع نسبت

 های اهرمینسبت

 %71 %67 %64 هاها به دارائیبدهی

حقوپ صاحبان سهام به 

 هادارائی
36% 33% 29% 

به  بلند مدت تسهیلات

 هادارائی
20% 0% 17% 

تسهیلات کوتاه مدت و 

 هامدت به دارایی بلند
17% 39% 0% 

کوتاه مدت و  تسهیلات

 هابه بدهی بلند مدت
27% 58% 18% 

سود خالص به هزینه 

 مالی
2.22 1.86 0.92 

 های نقدینگینسبت
های جاری به دارائی

 های جاریبدهی
92% 65% 80% 
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-)موجودی نقد+ حساب

-های دریافتنی( به بدهی

 های جاری

56% 34% 35% 

های جاری به دارائی

 هابدهی
53% 64% 53% 

های جاری به بدهی

 هادارائی
37% 67% 67% 

 %0 %3 %1 هاموجودی نقد به دارائی

های جاری به دارائی

 خالص فروش
42% 59% 40% 

-موجودی نقد به بدهی

 های جاری
4% 4% 0% 

 های فعالیتنسبت

های دریافتنی به حساب

 خالص فروش
24% 26% 17% 

 های دریافتنیحساب

 هابه بدهی )جاری(
30% 29% 23% 

های پرداختنی به حساب

 خالص فروش
23% 33% 31% 

 %133 %73 %81 هابه دارائی خالص فروش

به دارائی  خالص فروش

 ثابت
123% 130% 283% 

 های سوددهینسبت

 سود خالص به دارائی

 ثابت
13% 8% 5% 

 %6 %11 %8 حاشیه سود ناخالص

 %4 %6 %6 حاشیه سود عملیاتی

 %2 %6 %10 حاشیه سود خالص

 %2 %4 %9 هاسود خالص به دارائی

سود خالص به حقوپ 

 صاحبان سهام
24% 14% 8% 

 

 :تحلیل اقلام مهم صورت مالی

 1400فعالیت عملیاتی در سال  دوباشد. سهم هر یک از این می فروش محصولات تولیدی و فروش بازرگانیمحل  دودرآمد عملیاتی شرکت از  -

 بوده است.  %34 و %66نیز به ترتیب  1399و در سال  %44 و %56از کل درآمد عملیاتی محقق شده به ترتیب 

. ریال بوده است میلیارد 2،067کل درآمد عملیاتی شرکت  1400اسفند ماه  29های مالی سالانه حسابرسی شده منتهی به مطابق صورت -

محصولاتی از جمله پودر چربی، انواع کنسانتره مرغی، خوراک این شرکت که شامل فروش  تولیدیفروش محصولات درآمد حاصل از عملیات 

باشد که با مجموع بهای تمام شده میلیارد ریال می 1،163ها است، دام، انواع خوراکی مرغ گوشتی، انواع مکمل دام و طیور و انواع ویتامین

درصد است. درآمد فروش بازرگانی شامل فروش اقلامی چون  6ارد ریال، حاشیه سود فعالیت شرکت در فروش محصولات تولیدی میلی 1،096

درصد  12میلیارد ریال، حاشیه سود فروش بازرگانی  796میلیارد ریال بوده که با بهای تمام شده  903ماشین آلات کشاورزی و دام زنده 

م دام رور س اهان از محل ارائه خدمات آزمایشگاهی نیز درآمد دارد که در مقابل درآمد فروش محصولات مقدار باشد. همچنین شرکت پیشگامی
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 100میلیارد ریال بوده که با توجه به عدم شناسایی بهای تمام شده برای آن، حاشیه سود  1ناچیزی است. درآمد ارائه خدمات آزمایشگاهی 

 باشد.درصدی را دارا می

از منابع خارج از شرکت جهت تامین منابع مورد  کمتریافته است که نشانگر استفاده  کاهوهای اخیر به دارایی شرکت در سالنسبت بدهی  -

 باشد.نیاز می

سال اخیر  - سه  سبت دارایی جاری به بدهی جاری در  شرکت در مواجهه با دیون کوتاه  0.9حدود ن سط  شان دهنده توان متو ست که ن بوده ا

 های جاری است.مدت به وسیله دارایی

سبت موجودی نقد به بدهی - سالن شرکت را در بازپرداخت بدهی کوتاه  افزایوهای اخیر های جاری در  ست که ظرفیت موجودی نقد  یافته ا

  دهد.مدت نشان می

 

 بررسی میدانید( 
های آنها فعالیت و با هدف تولید خوراک تخصصی دام و طیور و افزودنی 1390گیری از دانو روز دنیا در سال پیشگام دام رور س اهان با بهرهشرکت 

تن در سال را، در شهرک صنعتی س هرآباد شهرضا  43500کارخانه خوراک دام و طیور خود به ظرفیت  1394خود را آغاز کرد. این شرکت در سال 

اث و موفق به شروع فعالیت تولیدی خود شد. شرکت پیشگام دام رور س اهان با هدف احداث کاملترین مجتمع تولید خوراک، مکمل، افزودنی و احد

هزار  60اقدام به تاسیس پروژه طرح توسعه خود واقع در شهرک صنعتی رازی به مساحت حدود  1398داروهای دام، طیور، آبزیان و اسب در سال 

نزد  1390تن انواع محصولات فوپ نمود. شرکت پیشگام دام رور س اهان به عنوان یک شرکت سهامی خا  در سال  1000و با ظرفیت روزانه  مترمربع

تولید محصولات ذکر شده را انجام پرسنل فعال  نفر 127با ها و موسسات غیرتجاری اصفهان به ثبت رسیده و اکنون در مجموع مرجع ثبت شرکت

 . دهدمی

تولید محصولات خوراک آماده دام، کنسانتره خوراک دام، کنسانتره خوراک طیور، مجوز  تمدید به موفق 1400در سال  پیشگام دام رور س اهانرکت ش

 است. گردیده برداری از سازمان صنعت، معدن و تجارت اصفهانآماده طیور به شکل پودر و خوراک آماده طیور به شکل پلت در قالب پروانه بهره کخورا

 

 ضنانت پرداخته( 
 سههه ا  شهههماره به اصهههفهان اسهههتان یردولتیغ یفناور و پهوهو صهههندوپ طرف از پرداخت تعهد نامهضهههمانت ارائه با طرح نیا هیسهههرما اصهههل

 انیرانیا نانینوآفر هوشمند نیتام سامانه شرکت درخواست با خیتار نیا که باشدیم معتبر 07/01/1403 خیتار تا و شده مهیب 3713001214812912

 .است دیتمد قابل

 

 طرح وضتیتو( 
سانتره س اهان و جا شگامیشرکت پ یدیاز محصولات تول یکیرومن باف  کن ش نیگزیدام رور  شد. ا یم وریدام و ط هیدر تغذ نیریجوش  محصول  نیبا

 دانشگاه با یپهوهش یقراردادها یط یشگاهیآزما طیمحصول در شرا نیا ونیو فرمولاس یباشد. طراح یشرکت م نیو توسعه در ا قیسال تحق 6 جهینت

 شده انجام کنون تا 1394 سال از دام هیتغذ نیمتخصص از مجرب میت کمک با تهران دانشگاه و اصفهان یصنعت مشهد، یفردوس مانند رانیا مطرح یها

ست صول نیا. ا شور بزرگ یها یدامدار در مح ضم روند بهبود منظور به ک ستفاده یریش گاو در ه سان به. شود یم ا صول نیا فرمول یروزر  در مح

سعه و قیتحق شگاهیآزما ضر حال در شگامیپ شرکت تو شور یها یدامدار از یدیتول یها داده به توجه با حا شتریان  .شود یم انجام ک بنابراین عمده م

نیز به میزان  1401تن و در سال  715به میزان  1400های صنعتی هستند. شرکت پیشگام دام رور در سال ها و به ویهه گاوداریاین محصول گاوداری

فروش محصهولات تولید و فروش بازرگانی عمدتا از سهوی شهرکتهای های دریافت شهده برای سهفارش تن از این محصهول را تولید نموده اسهت. 1857

شامل اتحادیه  1401شرکت پیشگام دام رور س اهان در سال  و خدمات ی عمده مشتری محصولاتهاباشد. برخی شرکتحقوقی و اشخا  حقیقی می

  باشد.و شرکت کشت و دام قیام اصفهان میشرکت تعاونی کشاورزان وحدت اصفهان  ،دامدارات استان اصفهان، شرکت کشت و دامداری فکا

س اهان شرکتبنابراین  شگام دام رور  سانتره رومن باف جهت گردش در هیسرما جذب دنبال به پی  زانیم به طرح دوره یط تولید و فروش محصول کن

شدیم فاند،یآ یسکو قیطر از و یجمع یمال نیتام روش با الیر میلیارد 40 ستفاده  6274.5این مبلغ برای تولید  .با سانتره رومن باف ا تن محصول کن

 قاضی خواهد بود.های تولید و اجرای طرح بر عهده متخواهد شد. سایر هزینه
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ریال به فروش برسد. با توجه به تولید  80،000بینی شرکت هر کیلو محصول کنسانتره رومن باف به مبلغ باشد و بر اساس پیوماهه می 12دوره طرح 

صل از این طرح تن برآورد می 6274.5 شد. 501،960شود مجموع درآمد حا شتریان که مراکز نگهداری و پرورش  میلیون ریال با صول به م فروش مح

 ها و از طریق صدور فاکتور فروش است.باشد بر اساس نیاز آنها میدام از جمله گاوداری

شامل خرید مواد اولیه  سانتره رومن باف  صول کن شود در مجموع تولید بینی میو پیو شودریال برآورد می68،168حدودا  هزینه تولید یک کیلو مح

سانتره رومن باف مبلغ  6274.5 صول و اجرای طرح بر  427،720تن کن سایر هزینه های تولید مح ست  شد. لازم به ذکر ا شته با میلیون ریال هزینه دا

 عهده متقاضی خواهد بود.

شرکت تا انتهای  شرکت مجموع فروش این  سال جاری  شی  ست. همچنین مجموع  2687به میزان  1401دی ماه مطابق تراز آزمای میلیارد ریال بوده ا

مطابق اظهارنامه مالیاتی فصههلی این  باشههد.میلیارد ریال می 2506به میزان  1401قیمت تمام شههده کالای فروش رفته این شههرکت تا انتهای دی ماه 

صل یهار  ستان  478و مجموع خرید آن نیز  میلیارد ریال 532مجموع فروش کالاها و خدمات  1401شرکت در ف صل تاب ست. در ف میلیارد ریال بوده ا

میلیارد ریال نیز خرید و واردات داشته است. همچنین در فصل پاییز میزان فروش  1،020میلیارد ریال فروش محصول و  1،038این شرکت در مجموع 

 میلیارد ریال ثبت شده است. 1،264میلیارد ریال و میزان خرید و واردات آن نیز  838محصولات شرکت 
ساس گزارش صورت انجام تامین مالی جمعی، پیوبر ا شرکت در  سوی  شده از  شرح جدول زیر های ارائه  سال آتی به  بینی عملکرد مالی طرح در یک 

 خواهد بود:

 

 ماه 12-دوره طرح   شرح

 تن 6274.5 مقدار فروش

 ریال 80،000 محصولکیلو قیمت فروش هر 

 میلیون ریال 501،960 فروشمجموع 

 ریال 68،168 کیلو محصولبه ازای هر  اولیه مواد هزینه

 میلیون ریال 427،720 مجموع هزینه مواد اولیه

 میلیون ریال 74،239 های تامین مالی جمعیسود قبل از کسر کارمزد

 میلیون ریال 1،600 نهاد مالیهزینه کارمزد عامل و 

 میلیون ریال 200 کارمزد فرابورس

 میلیون ریال 72،439 سود طرح

 14.43% حاشیه سود

 
درصدی مشارکت  20شود و با لحاظ سهم برآورد می درصد 14.43و کارمزد تامین مالی جمعی های مواد اولیهبا در نظر گرفتن هزینه حاشیه سود طرح

 شود.بینی میدرصد پیو 36 سالانه گذارانکنندگان در این سود، بازدهی سرمایه

 باشد.گذاران در این مرحله از تامین مالی جدول جریان نقدی مشارکت کنندگان به شرح زیر میمتناسب با آورده سرمایه

 )میلیون ریال( جریان نقدینگی

 3ماه  2ماه  1ماه  - شرح
ماه 

4 

ماه 

5 
 6ماه 

ماه 

7 

ماه 

8 
 10ماه  9ماه 

ماه 

11 
 12ماه 

             -40،000 آورده

 3،600   3،600   3،600   3،600    سود علی الحساب

 40،000             بازگشت اصل آورده

خالص جریان نقدی مشارکت 

 کنندگان
40،000-   3،600   3،600   3،600   43،600 
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 شود.بینی میدرصد پیو 36 ماهه طرح  12 و سود مشارکت کنندگان در دوره درصد 3 طرح ماهانه بر اساس جریان نقدی فوپ، نرخ بازده داخلی

 

 سابقه تامین مالی شرکتز( 
سایت فرابورس شده از  ستعلام گرفته  ساس ا ستفاده از خدمات تامین مالی بر ا سابقه ا س اهان  شگام دام رور  جمعی از طریق عاملین مجاز  شرکت پی

 لیت را ندارد.فعا
 

 بندیجنع
 

 برد دارد.-گذاران و متقاضی حالت بردو وضعیت سودآوری این پروژه برای سرمایه های مختلفبا توجه به بررسی شرکت از جنبه
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