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 یتعال سمهاب 
 

 تامین سرمایه در گردش تولید بسته افزودنی روغن موتور طرح توجیهی ارزیابی

 مهندسی همگام صنعت صدر سپاهانشرکت 
 

 خلاصه ارزیابی
 

منظر زیر  هشتاز  مهندسی همگام صنعت صدر سپاهانتعریف شده توسط شرکت  " موتورتامین سرمایه در گردش تولید بسته افزودنی روغن  "طرح 

 باشد:مورد ارزیابی قرار گرفته که خلاصه نتایج به شرح زیر می

 

و  و همچنین گواهی عدم سوء پیشینه مدیرعامل ی هیات مدیرهاعضاو  رعاملیشرکت، مد یاعتبارسنج یگواه شرکت،کد بورسی  :احراز مدارکالف( 

 دریافت و اصالت سنجی شده است. اعضای هیات مدیره

 

رئیس . مطابق گواهی اعتبارسنجی دریافت شده از شرکت، است شده افتیدر رهیمد اتیه یاعضا و رعاملیمد نهیشیپگواهی عدم سوء  :هاگواهیب( 

 برگشتی هستند. مدیرعامل و شرکت فاقد چک، رئیس هیات مدیره نایب ،هیات مدیره
 

 اسهاس نیا بر. اسهت یمال لیتحل اریمع نیبهتر دوره چند یبرا شهرکت کی گذشهتههای مالی ها و مقیاسمقایسهه نسهبت :وضعععیت مالی شععرکتج( 

اظهار نظر حسابرس برای آخرین صورت مالی حسابرسی شده شرکت )سال مالی وضعیت مالی شرکت در سه سال اخیر مورد بررسی قرار گرفته است. 

های با اهمیت، طبق های نقدی منتهی به تاریخ مزبور، از تمام ینبهکند که وضههعیت مالی، عملدرد مالی و یریانبیان می( 1400اسههدند  29منتهی به 

 باشد.استانداردهای حسابداری، به نحو مطلوب می

 

 شود. صلاحیت ایرایی متقاضی با تویه به سابقه فعالیت شرکت قابل قبول ارزیابی می :انیبررسی میدد( 

 

با شههناسههه سههپا   های نوینوسههعه فناوریتاز سههوی صههندو  نامه گذاران با ارئه ضههمانتاصههل سههرمایه سههرمایه درصههد 85 :ضععمانت درداخته( 

شده و تا تاریخ 2411001024815581 شمند نوآفرینان ایرانیان تا زمان معتبر می 14/05/1403 صادر  سامانه تامین هو شرکت  ست  شد و با درخوا با

 اخذ شده است.همچنین چک تضمین نیز از شرکت  مورد درخواست این شرکت قابل تمدید است.

  

 باشد.پذیر میکنندگان و هم برای مجری توییهطرح از منظر اقتصادی هم برای مشارکت :وضعیت طرحو( 

 

بوده نهای به عمل آمده این شرکت دارای سابقه تامین مالی از سدوهای تامین مالی یمعی دارای مجوز با تویه به بررسی :شرکتسابقه تامین مالی ز( 

 است.
 نیتام آی فاند یسدو قیمرحله از طر یککه در  باشدیم الیر ونیلیم 42،000 یمورد درخواست متقاض هیکل سرما :هیسرما پرداخت وهی( شخ

شده  یمانده مبالغ یمع آور یمرحله آخر که باق یشده به استثنا ییمع آور هیسرما الیر ونیلیم 10،000بعد از هر  ایبصورت مرحله پرداخت. شودیم

 .باشدیم رشیویوه قابل پذ ییمع آور زانیحداقل م تیمشروط به موفق ی. لازم به ذکر است پرداخت به متقاضدهدیرا پوشش م
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 طرح ارزیابی تفصیلی گزارش

 

 احراز مدارکالف( 
 باشد.دارای کد بورسی و سجامی میشرکت  -

 شرکت عامل عنوان به( سپهر دپارچهی)اعتبار  سیآ سامانه از مایمستق رعامل،یمدشرکت، اعضای هیات مدیره و  گزارش اعتبار سنجی باندی -

 .است شده افتیدر رانیا یبندرتبه مشاوره

مدیرعامل و اعضای هیات مدیره با امضای دیجیتال سرپرست واحد سجل قضایی دادسرای عمومی  سوء پیشینهگواهی عدم نسخه الدترونیدی  -

 شهرستان اصدهان دریافت شده است. و انقلاب

 مجاز دریافت و اصالت سنجی شده است. واهی امضاء صاحبین امضاءگ -

 

 هاب( گواهی
سنجی گزارش - ضا یو برا 13/02/1402 خیشرکت به تار یباند اعتبار سامانه  05/02/1402 خیبه تار رهیمد اتیه یاع سنجیاز   یباند اعتبار

ست. مطابق گزارش سیآ شده ا سنجی رئیس هیات مدیره اخذ  سط و اعتبار شده تو سب  ص 900از  558 ازیبا امت C2برابر  یرتبه ک  فیو تو

شته رهیمد اتیه سیرئ بی. ناباشدو دارای چک برگشتی نیز نمی شده است انیب "کم ریسک-ریسک متوسط" و رتبه  نیز چک برگشتی ندا

 اتیه عضومدیرعامل و  اعتبارسنجی گزارش. باشدیم "ضعیف-ریسک بالا" فیو توص 900از  467 ازیبا امت D3برابر  یکسب شده توسط و

شان رهیمد شت دهدیم ن شته یکه چک برگ سط و یو رتبه اعتبار ندا شده تو سب  ص 900از  569 ازیبا امت C1برابر  یک سک " فیو تو ری

 .باشدیم "کم ریسک-متوسط

ساس گزارش  بر - سنجیا شت شرکت دارای 13/02/1402 خیشرکت در تار اعتبار شده یچک برگ شدنمی ثبت  با  B2شرکت  ی. رتبه اعتباربا

 . باشدیم "خوب -ریسک کم " فیو توص 900از  609 ازیامت

ضا و رعاملیمد نهیشیپ سوء عدم یدیالدترون یگواه - ضا با رهیمد اتیه یاع ست یام ضا سجل واحد سرپر سرا ییق  انقلاب و یعموم یداد

 باشد.می رهیمد اتیه یاعضا یدریک سابقه ویود عدم دهنده نشان که است؛ شده یسنج اصالت و ارائه اصدهان شهرستان

 

 ج( وضعیت مالی شرکت

 اقلام مهم مالی
 (:الیر ونیلیم به)ارقام  باشدیم لیذ شرح به ریاخ سال سه در شرکت یمال مهم اقلام

 .است دهیگرد محاسبه شرکت توسط شده ارائه تراز اساس بر 1401 سال به مربوط هایداده است ذکر به لازم

 )میلیون ریال(
1401 

 (نشده)حسابرسی  

1400 

 )حسابرسی شده(

1399 

 )حسابرسی شده(

 77،848 279،417 --- هایمع دارایی

 64،152 213،417 --- هابدهییمع 

 8،599 15،538 26،453 سود )زیان( انباشته

 5،001 50،000 50،000 سرمایه

 13،697 65،999 65،993 یمع حقو  مالدانه
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 115،394 136،624 366،417 درآمدهای عملیاتی

 8،671 9،870 12،576 سود )زیان( عملیاتی

 8،671 7،304 11،490 سود )زیان( خالص

 

 : های مالیملاحظات صورت
 دهد:نشان می 1398و  1399، 1400های مالی های مالی حسابرسی شده سالصورتبررسی 

باشد مبانی اظهار نظر مشروط بدین شرح میاظهار نظر به صورت مشروط بوده است.  1400های حسابرسی شده سال در صورت اظهار نظر حسابرس:

های احتمالی ناشی از استداده شرکت، کارایی لازم به منظور محاسبه بهای تمام شده محصولات تولیدی را نداشته و هزینهکه سیستم حسابداری مورد 

صارف مواد اولیه، به عنوان بخشی از ستداده موثر از نیروی کار و م شین آلات و تجهیزات و عدم ا سترس ما سطح ظرفیت قابل د ستیابی به  بهای  عدم د

ست. در صورتی که هزینه تمام شده محصولات سبه و از بهای تمام شده تولیدات کسر و تحت عنوان تلقی گردیده ا شده در تولید باید محا های یذب ن

سود و زیان انعداس یابد. صورت  ستثنایی در  صورت اقلام ا سی به اطلاعات و مدارک کافی، تعیین تعدیلات احتمالی در  ستر های مالی به دلیل عدم د

سال مالی مورد گزارش، مورد گزارش  سی پس از پایان  سابر سه ح س ست. همچنین با تویه به انتخاب مو سی مقدور نگردیده ا سابر سه ح س برای مو

های مالی مورد گزارش برای ها بدون نظارت این موسسه انجام گرفته است. بدین لحاظ تعیین تعدیلات احتمالی بر صورتشمارش انبارگردانی مویودی

وضعیت به استثنای آثار موارد ذکر شده در مبانی اظهار نظر مشروط، به نظر موسسه حسابرس صورت مالی یاد شده،  نگردیده است. این موسسه مقدور

مالی های نقدی آن را برای سال و عملدرد مالی و یریان 1400اسدند  29مهندسی همگام صنعت صدر سپاهان )سهامی خا ( در تاریخ مالی شرکت 

 دهند.های با اهمیت، طبق استانداردهای حسابداری، به نحو مطلوب نشان میکر شده، از تمام ینبهمنتهی به تاریخ ذ

 باشد.نمی 141شرکت مشمول ماده : 141ماده 

 باشد.می1400های مالی حسابرسی شده سال میلیون ریال بر اساس صورت 15،538شرکت دارای سود انباشته  سود )زیان( انباشته:

 باشد.میلیارد ریال می 50سرمایه شرکت  1400اسدند  29های مالی حسابرسی شده منتهی به بر اساس صورت :سرمایه شرکت

 . شده در یدول زیر آورده شده است استخراج 1400تا  1398های مالی سه سال های مالی شرکت که از صورتبرخی از نسبت :های مالینسبت

 1399 1400 نسبت مالی نوع نسبت

 های اهرمینسبت

 %69 %75 هاها به دارائیبدهی

 %18 %24 هاحقو  صاحبان سهام به دارائی

 %4 %4 هابه دارائی بلند مدت تسهیلات

 %4 %10 هاداراییتسهیلات کوتاه مدت و بلند مدت به 

 %7 %13 هابه بدهی کوتاه مدت و بلند مدت تسهیلات

 --- 2.67 سود خالص به هزینه مالی

 های نقدینگینسبت

 %88 %104 های یاریهای یاری به بدهیدارائی

های دریافتنی( به )مویودی نقد+ حساب

 های یاریبدهی
22% 52% 

 %83 %98 هاهای یاری به بدهیدارائی

 %78 %72 هاهای یاری به دارائیبدهی

 %6 %0 هامویودی نقد به دارائی

 %46 %154 های یاری به فروش خالصدارائی

 %8 %0 های یاریمویودی نقد به بدهی

 های فعالیتنسبت

 %23 %33 خالص های دریافتنی به فروشحساب

 %42 %21 هابه بدهی )یاری( های دریافتنیحساب

 %53 %137 خالص های پرداختنی به فروشحساب
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 %148 %49 هابه دارائی خالص فروش

 %471 %197 به دارائی ثابت خالص فروش

 های سوددهینسبت

 %35 %11 ثابت سود خالص به دارائی

 %10 %12 ناخالص سود هیحاش

 %8 %7 حاشیه سود عملیاتی

 %8 %5 خالص سود هیحاش

 %11 %3 هاسود خالص به دارائی

 %63 %11 سود خالص به حقو  صاحبان سهام

 

 :مالی تحلیل اقلام مهم صورت

 1400فعالیت عملیاتی در سال  دوباشد. سهم هر یک از این می فروش محصولات تولیدی و فروش بازرگانیمحل  دودرآمد عملیاتی شرکت از  -

 بوده است.  %42 و %58نیز به ترتیب  1399و در سال  %4 و %96از کل درآمد عملیاتی محقق شده به ترتیب 

دهد که درآمدهای عملیاتی شرکت مهندسی همگام نشان می 1400اسدند ماه  29های مالی سالانه حسابرسی شده منتهی به بررسی صورت -

فعالیت تولیدی شرکت در از محل فروش محصولات تولیدی و فروش بازرگانی کالای خریداری شده، محقق شده است.  صنعت صدر سپاهان

دهند. درصد از درآمد عملیاتی این شرکت را تشدیل می 4درصد از درآمد عملیاتی و فعالیت بازرگانی آن نیز در این سال،  96، 1400سال 

و روغن درآمد حاصل از عملیات فروش محصولات تولیدی این شرکت که شامل محصولات بسته افزودنی روغن هیدرولیک، انواع روغن و ادتی

میلیارد  6میلیارد ریال بوده و درآمد حاصل از فعالیت بازرگانی شرکت شامل فروش بشده نیز در مجموع  131باشد در مجموع حل شونده می

 درصد محقق گردیده است. 12میلیارد ریال، حاشیه سود  120ریال بوده است. در مجموع فعالیت عملیاتی شرکت با تویه به بهای تمام شده 

از منابع خارج از شرکت یهت تامین منابع مورد  کمتریافته است که نشانگر استداده  کاهشهای اخیر سبت بدهی به دارایی شرکت در سالن -

 باشد.نیاز می

سال اخیر  - سه  سبت دارایی یاری به بدهی یاری در  صد 90حدود ن شرکت در موایهه با دیون  در سط  شان دهنده توان متو ست که ن بوده ا

 های یاری است.کوتاه مدت به وسیله دارایی

سبت مویودی نقد به بدهی - سالن شرکت را در بازپرداخت بدهی کوتاه  افزایشهای اخیر های یاری در  ست که ظرفیت مویودی نقد  یافته ا

  دهد.مدت نشان می

 

 بررسی میدانید( 
 نیاگیری از دانش روز دنیا و با هدف تولید محصولات روانداری خودرو فعالیت خود را آغاز کرد. با بهره مهندسی همگام صنعت صدر سپاهانشرکت 

 یقاتیو تحق یدر شهرک علم ،یبا هدف توسعه دانش رواندار یو صنعت یمجرب از مهندسان و کارشناسان علم یبا کادر 1389از سال  انیشرکت دانش بن

 تجربهاست و از  ییو خودرو یصنعت یرواندارها یافزودن یبسته ها دیو تول یمجموعه طراح نیا تیفعال یاست. حوزه تخصص افتهیصدهان استقرار ا

رواندارها با  نهیده ساله در زم تیشرکت همگام صنعت صدر سپاهان با سابقه فعال .بردیبهره م یصنعت یرواندارها گریساله در حوزه روغن و د نیچند

مورد استداده در  یتخصص یافزودن یبار در کشور بسته ها نیاول یحوزه توانسته برا نیکسب شده در ا یو فن یلمو تجربه ع کیبر دانش آکادم هیتد

کارکنان در بهمن ماه این شرکت بر اساس گزارش صورت دستمزد و حقو  مزایای  را فرموله کرده و به بازار عرضه کند. ییو خودرو یصنعت یرواندارها

  باشد.در بخش اداری خود به همراه نیروهای فعال در بخش تولیدی مشغول به فعالیت می پرسنل ندر 14با ، در مجموع 1401

سپاهانشرکت  صدر  صنعت  سی همگام  سال  مهند صولات مواد افزودنی )ادتیو( انواع رواندار را در قالب یوازمجوز  1401در  سیس واحد تولید مح  تا

 .را تمدید نموده است تاسیس از سازمان صنعت، معدن و تجارت اصدهان

 

 ضمانت درداخته( 
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صادر شده  2411001024815581با شناسه سپا   های نوینوسعه فناوریتاز سوی صندو  نامه گذاران با ارئه ضمانتاصل سرمایه سرمایه درصد 85

باشد و با درخواست شرکت سامانه تامین هوشمند نوآفرینان ایرانیان تا زمان مورد درخواست این شرکت قابل تمدید معتبر می 14/05/1403 و تا تاریخ

 اخذ شده است.همچنین چک تضمین نیز از شرکت  است.

 

 وضعیت طرحو( 
ماه تولید و به فروش برساند. با تویه به سوابق شرکت  9تن از محصول مورد نظر در مدت  81در نظر دارد مهندسی همگام صنعت صدر سپاهان شرکت 

و دوره گردش وصول مطالبات، دوره گردش تولید و فروش محصولات در این طرح هر سه ماه یدبار برآورد گردیده است. بنابرین شرکت پیش بینی 

 مواد افزودنی روغن موتور تولید و به فروش برساند. تن از بسته 27کند هر سه ماه یدبار می

مواد اولیه از  فاکتور درصد مواد اولیه( مورد نیاز برای تولید محصول باید از کشور چین وارد شوند. پیش 80برای این منظور بخشی مواد اولیه )حدود 

بینی افزایش قیمت توسط شرکت باشد و با تویه به پیشسوی شرکت مهندسی همگام صنعت صدر سپاهان ارائه شده که مربوط به خریدهای قبلی می

ریال برآورد شده  69،300شود و نرخ تسعیر متقاضی، قیمت مواد برآورد شده است. ارز مورد نیاز برای واردات یوآن بوده که از طریق بازار آزاد تهیه می

برآورد شرکت یهت خرید مواد اولیه  .شوندیددیگر ترکیب می های خا  باماده اولیه تشدیل شده است که با رعایت نسبت 5است. محصول مد نظر از 

تن بسته افزودنی روغن  81تولید باشد که مجموع هزینه تمام شده برای ریال می 1،476،201به ازای هر کیلوگرم بسته افزودنی روغن موتور برابر با 

 گردش در هیسرماتامین بخشی از  دنبال بهمهندسی همگام صنعت صدر سپاهان  شرکتبنابراین گردد. میلیون ریال برآورد می 572،119موتور برابر با 

 روش با الیر میلیارد 42 زانیم به طرح دوره یطرح یاری ط یایرا یراستا در روغن موتور یبسته افزودن تولید محصول  یهتمواد اولیه  هیته شامل

 .باشدیم داند،یآ یسدو قیطر از و ییمع یمال نیتام

که مجموع فروش  باشدمی الیر 2،300،000 لوگرمیک هر یازا به محصول نیا فروش برآورد بر اساس آخرین فاکتورهای فروش ارائه شده توسط متقاضی

در واقع شرکت برای برنامه تولید خود هر سه ماه یدبار گردش سرمایه خواهد  .گرددیبرآورد م الیر ونیلیم 186،300روغن موتور  یبسته افزودن تن 81

شود شرکت مهندسی همگام صنعت صدر سپاهان بینی میبینی نموده است. بنابراین پیشماهه، سه مرحله تولید و فروش را پیش 9داشت و در طول دوره 

میلیون ریال سود )بدون کسر هزینه تامین مالی یمعی( محقق نماید. هزینه قابل قبول طرح، هزینه خرید  66،728 در برنامه تولید و فروش خود حدوداً

. سود تعریف باشدمییرای طرح بر عهده متقاضی و سایر هزینه های مرتبط با ا باشدمیمواد اولیه و هزینه کارمزد فرابورس و عامل در تامین مالی یمعی 

 66،727. بر این اساس برای تولید در مدت طرح به میزان باشدمیمزد تامین مالی یمعی ربه التداوت فروش و خرید مواد اولیه و کاا مشده در این طرح 

 گردد.میلیون ریال برآورد می 65،268میلیون ریال بوده که با کسر کارمزدهای تامین مالی یمعی 

ساس اظهارات  ضی همچنین بر ا سود برآوردی طرح )با لحاظ هزینه تامین مالی یمعی( برای  ماهه 9 طرح نیا دورهمتقا شیه  ست و حا شده ا برآورد 

  باشد.میلیون ریال می 14،091درصد بوده که مبلغ  21.6گذاران از سود برآورد شده، سهم سرمایه .شودیم ینیبشیپ درصد 35.03 ،ماهه 9دوره 

سال  شی  سپاهان شرکت  1401مطابق تراز آزمای صدر  صنعت  سی همگام  شرکت مهند سالمجموع فروش این  میلیارد ریال  366 به میزان 1401در 

 باشد.میلیارد ریال می 344 به میزان 1401در سالبوده است. همچنین مجموع قیمت تمام شده کالای فروش رفته این شرکت 
ساس گزارش صورت انجام تامین مالی یمعی، پیشبر ا شرکت در  سوی  شده از  شرح یدول زیر های ارائه  سال آتی به  بینی عملدرد مالی طرح در یک 

 بود: خواهد

 ماه 9- طرح دوره  شرح

 تن 81 فروش مقدار

 الیر 2،300،000 محصول لویک هر فروش متیق

 الیر ونیلیم 186،300 فروش مجموع

 الیر 1،476،201 محصول لویهر ک یبه ازا هیاول مواد نهیهز

 الیر ونیلیم 119،572 دیتول نهیهز مجموع

 الیر ونیلیم 66،727 ییمع یمال نیتام یکارمزدها کسر از قبل سود

 الیر ونیلیم 1،260 یمال نهاد و عامل کارمزد نهیهز

 الیر ونیلیم 200 فرابورس کارمزد
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 الیر ونیلیم 65،267  طرح سود

 35.03% سود هیحاش

سود طرح شیه  سهم برآورد می %35.03 و کارمزد تامین مالی یمعی های مواد اولیهبا در نظر گرفتن هزینه حا صدی  21.6شود و با لحاظ  شارکت در م

 شود.بینی میدرصد پیش 33.55 ماهه طرح 9در طول  گذارانکنندگان در این سود، بازدهی سرمایه

 باشد.یدول یریان نقدی مشارکت کنندگان به شرح زیر می گذاران در این مرحله از تامین مالیمتناسب با آورده سرمایه

 )میلیون ریال( یریان نقدینگی

 9ماه  8ماه  7ماه  6ماه  5ماه  4ماه  3ماه  2ماه  1ماه  - شرح

          -42،000 آورده

 4،697   4،697   4،697    الحساب یعل سود

 42،000          آورده اصل بازگشت

 مشارکت ینقد انییر خالص

 کنندگان
42،000-   4،697   4،697   46،697 

 شود.بینی میدرصد پیش 33.55 ماهه طرح  9 و سود مشارکت کنندگان در دوره درصد 3.6 طرح ماهانه بر اساس یریان نقدی فو ، نرخ بازده داخلی

 

 سابقه تامین مالی شرکتز( 
 .لیت را نداردسابقه استداده از خدمات تامین مالی یمعی از طریق عاملین مجاز فعا همگام صنعت صدر سپاهانمهندسی شرکت  

 

 نامه و استعلام آنتصویر ضمانتح( 
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