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 سمه تعالیاب
 

 یدر گردش ساخت سازه فلز هیاز سرما یبخش نیتام طرح توجیهی ارزیابی

 پانیا نیر دکل سازهشرکت 
 

 خلاصه ارزیابی
 

منظر زیر مورد ارزیابی قرار گرفته  هشتاز  پانیا نیر دکل سازهشرکت تعریف شده توسط  "یدر گردش ساخت سازه فلز هیاز سرما یبخش نیتام "طرح 

 باشد:که خلاصه نتایج به شرح زیر می

 

و  رعاملیمد نهیشیعدم سوء پ یگواه نیو همچن رهیمد اتیه یاعضاو  رعاملیشرکت، مد یاعتبارسنج یگواه شرکت، یبورس کد :مدارک احراز( الف

 شده است. یو اصالت سنج افتیدر رهیمد اتیه یاعضا

 

. مطابق گواهی اعتبارسوونجی دریافت شووده از شوورکت، اسووت شووده افتیدر رهیمد اتیه یاعضووا و رعاملیمد نهیشوویپعدم سوووء  یگواه :هایگواه( ب

 برگشتی هستند. گواهی امضا مدیرعامل نیز دریافت شده است. فاقد چک مدیرعامل و تمامی اعضای هیئت مدیره
 

 اسواس نیا بر. اسوت یمال لیتحل اریمع نیبهتر دوره چند یبرا شورکت کی گذشوتههای مالی ها و مقیاسمقایسوه نسوبت :شععرکتوضععتیت مالی ج( 

اظهار نظر حسابرس برای آخرین صورت مالی حسابرسی شده شرکت )سال مالی وضعیت مالی شرکت در سه سال اخیر مورد بررسی قرار گرفته است. 

های با اهمیت، طبق های نقدی منتهی به تاریخ مزبور، از تمام ینبهکند که وضووعیت مالی، عملدرد مالی و یریانبیان می( 1401 اسوودند 29منتهی به 

 باشد.استانداردهای حسابداری، به نحو مطلوب می

 

 شود. صلاحیت ایرایی متقاضی با تویه به سابقه فعالیت شرکت قابل قبول ارزیابی می :بررسی میدانید( 

 

  شود.میتضمین  تعهد پرداختضمانت نامه  ئهابا ار گذاراناصل سرمایه سرمایه :ضمانت پرداخته( 

 

 باشد.پذیر میکنندگان و هم برای مجری توییهطرح از منظر اقتصادی هم برای مشارکت :وضتیت طرحو( 

 

س :سععاب ه تامین مالی شععرکتز(  سدوها یمال نیسابقه تام یشرکت دارا نیبه عمل آمده ا یها یبا تویه به برر   مجوز  یدارا ییمع یمال نیتام یاز 

 نمی باشد.
 

 نیتام آی فاند یسدو قیمرحله از طر یککه در  باشدیم الیر ونمیلی 10،000 یمورد درخواست متقاض هیکل سرما :هیسرما پرداخت وهی( شح

 . باشدمیشده  ییمع آور هیسرما الیر ونیلیم 5،000 تامینبعد از  چند مرحله ایبصورت  پرداخت. شودیم

 طرح ارزیابی تفصیلی گزارش
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 مدارک احراز( الف
 .باشددارای کد بورسی و سجامی میشرکت  -

سنجی باندی - ضای هیات مدیره و  گزارش اعتبار  ستق رعامل،یمدشرکت، اع سنجی ارزش آفرین اعتماد از مایم  عامل عنوان به شرکت اعتبار 

 .است شده افتیدر رانیا یبندرتبه مشاوره شرکت

دیجیتال سرپرست واحد سجل قضایی دادسرای عمومی  یامضا با رهیمد اتیه یاعضامدیرعامل و  گواهی عدم سوء پیشینهالدترونیدی نسخه  -

 دریافت شده است. تهرانشهرستان  و انقلاب

 مجاز دریافت و اصالت سنجی شده است. گواهی امضاء صاحبین امضاء -

 هایگواه( ب
سنج - ضا یو برا 1402/  09 / 05 خیتارشرکت به  یباند یگزارش اعتبار سنج 1402/  09/  05 خیبه تار رهیمد أتیه یاع سامانه اعتبار ی از 

 اعتماد اخذ شده است. نیآفر ارزش

ماه  6تا  2 نیدر بازپرداخت وامها و تعهدات ب ریتاخ نیشتریب (امیرمسعود معین ییناب آقا) رهیمد ئتیه سیرئ یگزارش اعتبار سنج مطابق -

 .باشدینم زین یچک برگشت یدارا شخص .گذشته بوده است

سنج گزارش - سرکار خانم ندا قنبر رهیمد ئتیه سیرئ بینا یاعتبار شان م( ینجف آباد های) ها و تعهدات خود شخص به وام یبندیپا دهدین

 رفع سوءاثر نشده ندارد. یچک برگشت یقی. شخص حقستیفعال خود ن یهادر وام رکردید یدارا یقیحق شخص بالا است و

سنج گزارش - ضو ه رعاملیمد یاعتبار  صور هاد ی)یناب آقا رهیمد ئتیو ع شان م( یپور نجف آباد یمن ها و شخص به وام یبندیپا دهدین

 .باشدینم زین یچک برگشت یدارا نی. همچنستیفعال خود ن یهادر وام رکردید یدارا یقیبالا است و شخص حق خود تعهدات

در  رکردیدی ت و دارابالا اسپرداخت وام و تعهدات خود رکت در ش یبندیپا 1402/  09/  05 خیشرکت در تار یاساس گزارش اعتبارسنج بر -

 .باشدیثبت شده نم یچک برگشت ی. شرکت داراستیفعال خود ن یهاوام

 ج( وضتیت مالی شرکت

 اقلام مهم مالی

 باشد )ارقام به ریال(:اقلام مهم مالی شرکت در سه سال اخیر به شرح ذیل می
 )ریال( 1401 1400 1399

 یمع دارایی ها 176،994،282،615 112,671,521,674 43,645,126,228

 یمع بدهی ها 136,520,002,437 93,308,248,751 25,348,322,814

 سود )زیان( انباشته 2،828،639،317 1،296،872،405 371،726،283

 سرمایه 18،000،000،000 18،000،000،000 000،000،000،18

 یمع حقوق مالدانه 40,474,280,178 19,363,272,923 18,296,803,414

 درآمد های عملیاتی 127,362,072,000 169،585،065،254 104,832,742,850

 سود )زیان( عملیاتی 10,423,349,121 4,962,944,384 2,307,136,983

 سود )زیان( خالص 1,611,007,255 1,066,469,509 131,209,776

 

 : های مالیملاحظات صورت
 دهد:نشان می 1401 ماهاسدند منتهی به  های مالیسالبرای  پانیا نیر دکل سازهشرکت یداگانه های مالی حسابرسی شده بررسی صورت

س: نظر مبانی اظهار سابر ستانداردها نیا یح سه طبق ا س س یمؤ سابر ست یح شده ا سئول .انجام  سه طبق ا یهاتیم س ستانداردها در بخش  نیمؤ ا

 یحسابداران رسم یاخلاق و رفتار حرفه ا نییمؤسسه طبق الزامات آ نیشده است. ا فیتوص یمال یهاصورت یحسابرس در حسابرس یهاتیمسئول
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مؤسسه اعتقاد دارد  نیرا طبق الزامات مذکور انجام داده است. ا یاخلاق یهاتیمسئول ریاست و سا (خاص یهامس)دکل سازه  رین ایمستقل از شرکت پان

 و مناسب است. یافاظهار نظر ک یکسب شده به عنوان مبنا یشواهد حسابرس

 اظهار نظر:

سهام رین ایشرکت پان یمال یصورتها سازه  ضع یدکل  صورت و شامل  سدند  29 خیبه تار یمال تیخاص  صورت 1401ا در  راتییتغ انیسود و ز یهاو 

شده است. به  یمؤسسه حسابرس نیتوسط ا 27تا  1 یحیتوض یهاادداشتیمزبور و  خیبه تار یمنته یسال مال یبرا ینقد یهاانیحقوق مالدانه و یر

و  یو عملدرد مال 1401اسوودند  29 خیدر تار (خاص یسووهام)دکل سووازه  رین ایشوورکت پان یمال تیشووده وضووع ادی یمال ین مؤسووسووه صووورتهاینظر ا

 . دهدیبه نحو منصدانه نشان م یحسابدار یطبق استانداردها تیبا اهم یمزبور از تمام ینبه ها خیبه تار یمنته یسال مال یآن را برا ینقد یهاانییر

 باشد.می 1401های مالی حسابرسی شده سال ریال بر اساس صورت 2،828،639،317شرکت دارای سود انباشته  )زیان( انباشته: سود

 20/04/1402به تاریخ  22806بر اساس آگهی روزنامه رسمی شماره  مطالبات حال شده و صدور سهام یدیدسرمایه شرکت از محل  :شرکت هیسرما

 ریال افزایش یافته است. 37،500،000،000ریال به  18،000،000،000از مبلغ 

 شده در یدول زیر آورده شده است: استخراج 1401تا  1399های مالی سه سال های مالی شرکت که از صورتبرخی از نسبت :های مالینسبت

 نوع نسبت نسبت مالی 1401 1400 1399

 هابه دارائیها بدهی 77% 83% 58%

های نسبت

 اهرمی

 هاحقوق صاحبان سهام به دارائی 23% 17% 42%

 هاتسهیلات بلند مدت به دارائی 0% 0% 0%

 هاتسهیلات کوتاه مدت و بلند مدت به دارایی 0% 0% 7%

 هاتسهیلات کوتاه مدت و بلند مدت به بدهی 0% 0% 12%

 سود خالص به هزینه مالی 17% 37% 37%

 های یاریهای یاری به بدهیدارائی 119% 91% 114%

های نسبت

 نقدینگی

های دریافتنی( به )مویودی نقد+ حساب 23% 58% 68%

 های یاریبدهی

 هاهای یاری به بدهیدارائی 119% 91% 114%

 هاهای یاری به دارائیبدهی 77% 83% 58%

 هامویودی نقد به دارائی 1% 14% 12%

 های یاری به فروش خالصدارائی 128% 50% 27%

 های یاریمویودی نقد به بدهی 1% 16% 20%

 های دریافتنی به فروش خالصحساب 24% 23% 12%

های نسبت

 فعالیت

 هاهای دریافتنی )یاری( به بدهیحساب 22% 42% 48%

 های پرداختنی به فروش  خالصحساب 8% 6% 19%

 هابه دارائیفروش خالص  72% 151% 240%

 فروش خالص به دارائی ثابت 909% 604% 706%

های نسبت سود خالص به دارائی ثابت 11% 4% 1%

 حاشیه سود ناخالص %13 %5.85 %5 سوددهی
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 حاشیه سود عملیاتی 8% 3% 2%

 حاشیه سود خالص 1% 1% 0%

 هاسود خالص به دارائی 1% 1% 0%

 صاحبان سهامسود خالص به حقوق  4% 6% 1%

 

 :تحلیل اقلام مهم صورت مالی

  شوورکت در مجمو  یاتیکه درآمد عمل دهدینشووان م 1401اسوودند ماه  29به  یشووده منته یسووالانه حسووابرسوو یمال یصووورتها یبررسوو -

 بوده است. الیر 127،362،072،000

 باشد.میدرصد  72,66به طور میانگین های اخیر نسبت بدهی به دارایی شرکت در سال -

سبت دارایی یاری به بدهی یاری - سال اخیر  به طور میانگین ن سه  صد  108در  شدمیدر شان دهنده توان  با شرکت در موایهه با  بالایکه ن

 های یاری است.دیون کوتاه مدت به وسیله دارایی

ظرفیت مویودی نقد شورکت را در که درصود می باشود  12,33 نیانگیبه طور مهای اخیر های یاری در سوالنسوبت مویودی نقد به بدهی -

  دهد.بازپرداخت بدهی کوتاه مدت نشان می

 می باشد. درصد 1و حاشیه سود خالص برابر با درصد  13، برابر 1401 سود ناخالص در سال  هیحاش -
 

 یدانیم یبررس( د
های های فلزی و انوا  سولههای فلزی صنایع اعم از پالتانوا  سازهو با هدف تولید  1395گیری از دانش روز دنیا در سال شرکت پانیا نیر دکل سازه با بهره

 های مخابراتی و انتقال نیرو فعالیت خود را آغاز کرد.صنعتی، دکل

ا، ههای فلزی و بتنی مربوط به دکلموضو  فعالیت شرکت براساس اساسنامه عبارت است از طراحی، ساخت، تولید، نصب، ایرا و نظارت انوا  استراکچر

های روشنایی و انجام و ارائه هرگونه عملیات تجاری و بازرگانی شامل خرید و فروش، واردات و صادرات کلیه کالاهای ، برج های فلزی، پایههای برقپست

ناقصات و مزایدات های داخلی و بین المللی، ایجاد شعب نمایندگی در داخل و خارج از کشور و شرکت در کلیه ممجاز بازرگانی، شرکت در نمایشگاه

 دولتی و خصوصی پس از اخذ مجوزهای لازم از مرایع ذیصلاح.

ستمزد و حقوق مزا صورت د ساس گزارش  شرکت پان یایبر ا سازه در  رین ایکارکنان  سنل 17 ، در مجمو  با 1402ماه  شهریوردکل  بخش  در ندر پر

 .باشدیم تیخود مشغول به فعال تولید

دهد که درآمدهای عملیاتی شرکت پانیا نیر دکل سازه در مجمو  نشان می 1401اسدند ماه  29سالانه حسابرسی شده منتهی به های مالی بررسی صورت

، فنس، پروژه پتروشیمی بندر امام، پروژه USOریال بوده که حاصل از عملیات فروش محصولات تولیدی این شرکت شامل سایبان  127،362،072،000

درصد  13، حاشیه سود ناخالص  ریال 110،512،506،972 تمام شده یشرکت با تویه به بها یاتیعمل تیفعالباشد. کورده لار فارس می فاریاب و پروژه

 باشد.ریال می 190،150،077،016و  الیر 213،481،769،843مجمو  دارایی ها و بدهی های شرکت به ترتیب  همچنینمحقق نموده است. 

دهد که درآمدهای عملیاتی شرکت پانیا نیر دکل سازه در مجمو  نشان می 1400اسدند ماه  29سالانه حسابرسی شده منتهی به های مالی بررسی صورت

فنس،  USO اب،یفنس، پروژه فار USO، new بانیساریال بوده که حاصل از عملیات فروش محصولات تولیدی این شرکت شامل 169،585،065،254

 یشرکت با تویه به بها یاتیعمل تی. فعالباشدمی یعموم یکالا یپروژه کورده لار فارس، فنس نرمال و فروش مویود تل،یفنس، پروژه را یساز بایز

 بیشرکت به ترت یها یها و بده ییمجمو  دارا درصد محقق نموده است. همچنین 5,85ناخالص  ، حاشیه سود ریال 159،659،218،806تمام شده 

 .باشدیمریال  93،308،248،751و  الیر 112،671،521،674

فروش محصولات آن  زانیداشته و م دیخر الیر 41،191،900،806 زانیفصل به م نیکه شرکت در ا دهدینشان م 1402آمار معاملات فصل بهار سال 

 بوده است. الیر 28،708،840،000در مجمو   زین

فروش محصولات  زانیداشته و م دیخر الیر 25،038،211،371  زانیفصل به م نیکه شرکت در ا دهدینشان م 1402معاملات فصل تابستان سال  آمار

 بوده است. الیر  40،440،754،168 در مجمو    زیآن ن
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 ضمانت پرداخته( 
سرما صل  ضمانت نیگذاران در ا هیسرما هیا سعه صندوق از پرداخت تعهد نامهطرح با ارائه  سپاص  عصنای تو شماره   1394814021185608خلاق با 

 است. دهیگرد نیتضم
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 طرح تیوضت( و

شماره  سازه مطابق قرارداد  ساختمانی و  1402-156334-003-359شرکت پانیا نیر دکل  شرکت  صنایع و معادن پارس با نام تجاری پامیدو، با  صب  ن

سازه فلزی ) صب  ساخت، حمل و ن صالح،  ست و رنگ آمیزی و main oxygen buildingتامین م سند بلا صالات لازم،  ( به همراه کلیه ملحقات و ات

 تجهیز و برچیدن کارگاه در پروژه را در دستور کار دارد.

سرمایه به مبلغ  ست.  دهتامین  ضر ا سازه مذکور در قرارداد، موضو  طرح حا ساخت  میلیارد ریال از کل مبلغ مورد نیاز یهت تهیه مواد اولیه لازم برای 

باشد. پس از تایید سازه توسط گروه پامیدو، قرارداد آغاز و در صورت فسخ براساس اظهارات سرمایه پذیر، در حال حاضر پروسه طراحی سازه یاری می

سبت بهیا غیر فعا سایر درآمدهای خود ن سایر قرارداد ها و یا  ست از محل  سئول یبران بوده و میبای سرمایه پذیر م شدن قرارداد مزبور به هر دلیلی،   ل 

خرید رهای یبران درآمد های از دست رفته در راستای حدظ منافع سرمایه گذاران اقدام نماید. برآورد شرکت از هزینه خرید مواد اولیه طبق پیش فاکتو

سازه،  شد. ریال می 79،720،428،966ارائه شده یهت ساخت  سازه  شرکتبنابراین با  یهت گردش در هیسرماتامین بخشی از  دنبال بهپانیا نیر دکل 
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های سایر هزینه. باشدیم داند،یآ یسدو قیطر از و ییمع یمال نیتام روش با الیر میلیارد 10 زانیم بهخرید مواد اولیه در راستای ایرای طرح یاری 

 تولید و ایرای طرح بر عهده متقاضی خواهد بود.

صنایع و معادن پارس  صب  ساختمانی و ن شرکت  شده با  صول طبق قرارداد منعقد  میلیون ریال  128،993،243،000همچنین برآورد فروش این مح

 خواهد بود.

ریال سود  48،822،814،034 ماه حدوداً 9تولید و تحویل سازه مذکور در طول  شود شرکت پانیا نیر دکل سازه در برنامه طراحی،بینی میبنابراین پیش

 باشد.ریال می 3،375،000،000درصد بوده که مبلغ  6,91 گذاران از سود برآورد شده،با لحاظ هزینه تامین مالی یمعی محقق نماید. سهم سرمایه

ماه برآورد شده است و با تویه به سود برآوردی با لحاظ هزینه تامین مالی  9دوره انجام این طرح مبنی بر وضعیت قرارداد، بر اساس اظهارات متقاضی 

 . گرددبرآورد میدرصد  37,85یمعی حاشیه سود طرح 

 دهیبه طور دباشیمحصول خود م دیملزم به بازخر ریپذهیبرآورد شده، سرما زانیلازم به ذکر است در صورت فروش نرفتن محصول مورد نظر طرح به م

 باشد. همچنین سایر هزینه های لازم یهت ایرای طرح بر عهده سرمایه پذیر میگردد.  نیگذاران در طرح تام هیحداقل سود برآورده شده سرما

 .باشدیطرح م انیمبالغ در پا هیموظف به تسو ریپذ هیحال شده فرض و سرما ماندهیمطالبات وصول نشده باق زانیطرح هر م انیدر پاشایان ذکر است 

صورت ملغ انیشا ست در  سا ریپذهیسرما ،یلیبه هر دل مذکور در طول مدت طرح قرارداد و یا عدم تمدید شدن یذکر ا ست از   ریموظف ا

 .دیدر مواعد مقرر اقدام نما گذارانهیسرما یالحساب برآورد یو حداقل سود عل هیخود نسبت به پرداخت اصل سرما یمنابع درآمد

 یتا در موعد مقرر مداد مذکور در قرارداد ف دیطرح اقدام نما یمال نیمراحل تام رینسبت به سا قیدق یزیموظف است با برنامه ر ریپذهیسرما

 یخود سووود عل یمنابع درآمد ریاز سووا سووتیبایپروژه م یو شوودسووت در ایرا یمال نی. در صووورت عدم تامدیایرا نما یرا به درسووت نیما ب

ص ساب و ا سرمادیرا پرداخت نما گذارانهیسرما هیسرما لالح ست  سو ریپذ هی. لازم به ذکر ا صورت  ینقد هیموظف به ت با کارفرما بوده و در

 گذاران خواهد بود. هیمطالبات خود از کارفرما موظف به یبران یهت حدظ منافع سرما افتیعدم در

سرما افتیدر در گذارانهیسرما سبت به  شته  تیاولو ریپذهیسهم خود ن صورتدا سود نها یو در شده کمتر  ینیبشیپ زانیطرح از م ییکه 

 خواهد بود. دسانی نیطرف تیاولو زیشده ن ینیبشیکسر خواهد شد و نسبت به مازاد سود از سود پ ریپذهیباشد، از سهم سرما

سه نیهمچن ساب ها یباند لاتیبا تویه به ویود مانده ت شده در ح سرما یهاشرکت و برنامه یاخذ  ضرور نیذکر ا ،یآت هییذب   یندته 

ض ست که متقا سرما شودیمتعهد م یا سبت به  نیا گذارانهیانجام تعهدات خود در قبال  شده(، را ن سود محقق  صل و  طرح )پرداخت ا

 اناتیموظف است یر ریپذ هیقرار دهد. لذا سرما تیدر اولو نده،یدر آ گرید یافتیدر لاتیو هرگونه تسه یفعل یباند لاتیپرداخت اقساط تسه

 دایشده در طرح ا ینیبشیطرح حاضر را مطابق با موارد پ گذارانهیکه بتواند تعهدات خود نسبت به سرما دینما تیریمد یخود را طور ینقد

 .دینما
آتی به شورح یدول زیر  ماه 9بینی عملدرد مالی طرح در های ارائه شوده از سووی شورکت در صوورت انجام تامین مالی یمعی، پیشبر اسواس گزارش

 خواهد بود:

 ماه9–برآورد در مدت طرح  شرح 

 ریال128،993،243،000 سازه فلزیقیمت فروش 

 ریال 79،720،428،966 هزینه مواد اولیهمجمو  

 ریال 49،272،814،034 های تامین مالی یمعیسود قبل از کسر کارمزد

 ریال 400،000،000 کارمزد عامل و نهاد مالی 

 ریال 50،000،000 کارمزد فرابورس

 ریال 48،822،814،034 سود طرح

 37,85% حاشیه سود

 

سود  شیه  ساس حا سرمایهدرصدی مشارکت 6,91شود و با لحاظ سهم درصد برآورد می 37,85 طرحبر این ا سود، بازدهی  در  گذارانکنندگان در این 

 شود. درصد برآورد می 33,75 ماهه طرح 9طول 



 

ه | 8 ح ف  ص

 

 باشد:گذاران در این مرحله از تامین مالی یدول یریان نقدی مشارکت کنندگان به شرح زیر میمتناسب با آورده سرمایه

 

 (الیر ونیلی)م گذارانهیسرما ینگینقد انیجر

 9ماه  8ماه  7ماه  6ماه  5ماه  4ماه  3ماه  2ماه  1ماه  - شرح

          -10،000 آورده

 1،125   1،125   1،125    سود علی الحساب

 10،000          بازگشت اصل آورده

خالص یریان نقدی 

 مشارکت کنندگان
10،000-   1،125   1،125   11،125 

 

درصوود  33,75ماهه ایرای طرح  9کنندگان در دوره درصوود و سووود مشووارکت 3,62ماهانه  اسوواس یریان نقدی فوق نرب بازده داخلی مورد انتظاربر 

 بینی شده است.پیش

 

 شرکت یمال نیتام ساب ه( ز
سا ستعلام صورت گرفته از  سازهفرابورس، شرکت شرکت  تیمطابق ا ستداده از خدمات تام پانیا نیر دکل  مجاز  نیعامل قیاز طر ییمع یمال نیسابقه ا

 را ندارد. تیفعال

 

 بندیجمع

 .میگرددپیش بینی برد -گذاران و متقاضی حالت بردو وضعیت سودآوری این پروژه برای سرمایه های مختلفبا تویه به بررسی شرکت از ینبه


