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 سمه تعالیاب
 

 ی کیموتور الکتر ویو فروش درا دیدر گردش تول هیسرما نیتام طرح توجیهی ارزیابی

 شرکت کاوش انرژی پاسارگاد  
 

 خلاصه ارزیابی 
 

منظر زیر مورد   هشر از   پاسرارگادتاوش انرژی شررت  تعریف شرد  توسر   " یکیموتور الکتر ویدرا دیو فروش تول دیدر گردش تول هیسررما  نیتام  "طرح 

 باشد:ارزیابی قرار گرفته ته خلاصه نتایج به شرح زیر می

 

و   رعاملیمد نهیشریعدم سرو  پ   یگواه  نیو همچن  ر یمد  اتیه  یاعضراو   رعاملیشررت   مد یاعتبارسرن   یگواه شررت    یبورسر  تد :مدارک  احراز(  الف

 شد  اس . یو اصال  سن   اف یدر  ر یمد اتیه  یاعضا

 

. مطابق گواهی اعتبارسررن ی دریاف  شررد  از شرررت   اسرر   شررد   اف یدر  ر یمد  اتیه یاعضررا  و  رعاملیمد  نهیشرریپ عدم سررو    یگواه :هایگواه(  ب

 نیز دریاف  شد  اس .  دو نفر از اعضای هیئ  مدیر برگشتی هستند. گواهی امضا   فاقد چک  مدیرعامل و تمامی اعضای هیئ  مدیر 

 

 اسراس نیا بر. اسر   یمال لیتحل اریمع نیبهتر  دور  چند یبرا شررت  کی  گذشرتههای مالی  ها و مقیاسمقایسره نسرب  ج( وضعییت مالی شعرکت:

وضرعی  مالی شررت  در چهار سراخ اخیر مورد بررسری قرار گرفته اسر . انهار نظر سسرابرس برای صخرین صرورت مالی سسرابرسری شرد  شرت   ساخ مالی  

( بصرورت مشرروگ گزارش شرد  ته به دلیل صماد  نبودس بسرتر ازم امکاس تطبیق مواد و مصرالف مصررب شرد  با مواد و مصرالف  1401اسرفند  29منتهی به  

 های ثاب  مشهود و نامشهود بود  اس . های مالی و عدم محاسبه میزاس استهلاک داراییرصوردی و صثار تعدیلات صس بر صورتب

 

 شود.  صلاسی  اجرایی متقاضی با توجه به سابقه فعالی  شرت  قابل قبوخ ارزیابی می :بررسی میدانی( د 

 

 خلا  با شرناسره سر ا  عیاز صرندو  توسرعه صرنا یاز سروسسرن ان ام تعهدات  نامه  با ارئه ضرمان  گذاراسهیسررما هیاصرل سررما   :ضماان  ررداخ ( ه 

تا زماس  اسیرانیا ناسیهوشرمند نوصفر  نیو با درخواسر  شررت  سرامانه تام  باشردیمعتبر م1403/09/20   خیصرادر شرد  و تا تار  1392814020960755

  اس .  دیقابل تمد  شرت نیمورد درخواس  ا

 

 باشد.پذیر میتنندگاس و هم برای م ری توجیهطرح از منظر اقتصادی هم برای مشارت  :وضعی  طرح( و

 

  م وز    یدارا  یجمع  یمال  نیتام  یاز سرکوها  یمال  نیسرابقه تام  یشررت  دارا نیبه عمل صمد  ا  یها یبا توجه به بررسر :سمماب ه مامیم مالی کممر  ( ز

 نمی باشد.

 

  ن یتام  صی فاند  یسکو  قیمرسله از طر  یک ته در    باشدیم   اخیر  میلیوس  000 25  یمورد درخواس  متقاض  هیتل سرما  :هیسرما  پرداخت  وهی( شخ

باشد. به استثنای مرسله صخر ته مابقی سرمایه جمع می میلیوس ریاخ سرمایه جمع صوری شد   000 10بعد از تامین    مرسله ایبصورت    پرداخ . شودیم

   گردد.د  پرداخ  میصوری ش
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 طرح ارزیابی  مفصیلی  گزارش

 مدارک  احراز( الف
 .باشدبورسی و س امی میدارای تد  شرت   -

  عامل  عنواس به  شررت  اعتبار سرن ی ارزش صفرین اعتماد از مایمسرتق  رعامل یمدشررت   اعضرای هیات مدیر  و    گزارش اعتبار سرن ی بانکی -

 .اس شد  اف یدر راسیا یبندرتبه  مشاور  شرت 

دی یتاخ سرپرس  واسد س ل قضایی دادسرای عمومی   یامضرا  با  ر یمد  اتیه  یاعضرامدیرعامل و    گواهی عدم سرو  پیشرینهالکترونیکی نسرهه  -

 اس .دریاف  شد  تهراسشهرستاس  و انقلاب

 اس .م از دریاف  و اصال  سن ی شد   گواهی امضا  صاسبین امضا  -

 

 هایگواه( ب 
 از سامانه اعتبارسن ی 16/08/1402  خیبه تار  ر یمد اتیه یاعضا یو برا 16/08/1402  خیشرت  به تار  یگزارش اعتبارسن ی بانک -

 اس .  اعتماد اخذ شد  نیصفر ارزش -

شررهب به وام ها و تعهدات خود باا اسرر  و   یبندی( پاینیمی  ییایالرعا نیام ماسیا  ی صقا  ر یمد ئ یه سیگزارش اعتبارسررن ی رئ  مطابق -

 باشد.ینم زین یچک برگشت ی. داراس یفعاخ خود ن  یدر وام ها رتردید یدارا یقیشهب سق

شرهب به وام ها و تعهدات خود باا اسر  و شرهب    یبندیدهد پا  ی( نشراس مینیمیپدارم   ی صقا  ر یمد ئ یه  سینائب رئ یاعتبارسرن   گزارش -

 رفع سو اثر نشد  ندارد. یچک برگشت یقی. شهب سقس یفعاخ خود ن  یدر وام ها رتردید یدارا یقیسق

شهب به وام ها و تعهدات خود باا اس     یبندیدهد پا یگلفر( نشاس م  نیسس ریام ی صقا  ر یمد ئ یو عضو ه  رعاملیاعتبارسن ی مد  گزارش -

 باشد.ینم زین یچک برگشت یدارا نی. همچنس یفعاخ خود ن  یدر وام ها رتردید یدارا یقیو شهب سق

در وام   رتردید  یشررت  در پرداخ  وام و تعهدات خود باا اسر  و دارا  یبندیپا  16/08/1402  خیاسراس گزارش اعتبارسرن ی شررت  در تار بر -

 باشد.یثب  شد  نم یچک برگشت ی. شرت  داراس یفعاخ خود ن  یها

 انقلاب و  یعموم  یدادسررا  ییقضرا سر ل  واسد سررپرسر  یامضرا  با  ر یمد  اتیه  یاعضرا و  رعاملیمد  نهیشریپ  سرو   عدم یکیالکترون  یگواه -

 باشد.می  ر یمد  اتیه یاعضا یفریت سابقه وجود  عدم  دهند  نشاس ته اس ؛ شد  یسن  اصال  و ارائه تهراس شهرستاس

 ج( وضعی  مالی کر  

 اقلام مهم مالی

 میلیوس ریاخ(:باشد  ارقام به ساخ اخیر به شرح ذیل میچهار    اقلام مهم مالی شرت  در
 1401  میلیوس ریاخ(

  سسابرسی شد ( 

1400 

  سسابرسی شد ( 

1399 

  سسابرسی شد ( 

 7468,94 2213,51 798,69 هاجمع دارایی

 346,609 1154,22 135,393 ها جمع بدهی 

 430 36 44,756 73 908 سود  زیاس( انباشته

 26,396 11,396 11,396 سرمایه

 8122,44 159,29 9024,7 جمع سقو  مالکانه 

 342,635 265,681 6589,54  درصمدهای عملیاتی 

 59,691 27,633 810,91 سود  زیاس( عملیاتی 
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 1073,9 40,215 919,39 سود  زیاس( خالب

 های مالی: ملاحظات صورت
 دهد:شاس مین1399و1400و1401های مالی  های مالی سسابرسی شد  ساخبررسی صورت

انهار نظر به صرورت مشرروگ بود  اسر . مبانی انهار نظر مشرروگ سسرابرس   1399و  1400های سسرابرسری شرد  سراخ در صرورت  حسعابر::اظهار نظر 

س مواد و بدین صرورت اسر : علیر م اجرای سریسرتم تنترخ پروژ   به دلیل صماد  نبودس بسرتر ازم امکاس انطبا  میزاس مواد و مصرالف مصررب شرد  با میزا

صات و نیروی موثر تار دی و بررسری انحرافات میسرر ندردید . همچنین هزینه های جذب نشرد  در تولید ناشری از نرفی  بلا اسرتفاد  ماشرینمصرالف برصور

های مالی ضررورت  تارتناس محاسربه و شرناسرایی ندردید  اسر  ته با توجه به مراتب فو  میزاس تعدیلات استمالی ناشری از موارد مزبور ته بر صرورت

 باشد.یاف   مشهب نمیمی

 باشد.نمی 141شرت  مشموخ ماد     :141ماده 

 باشد.می 1401میلیوس ریاخ بر اساس صورت سسابرسی شد   ساخ  908 73شرت  دارای سود انباشته سود )زیان( انباشته: 

 باشد.میلیوس ریاخ می 396 11سرمایه شرت  1401بر اساس صورت سسابرسی شد  ساخ    سرمایه شرکت:

 

 اس :استهراج شد  در جدوخ زیر صورد  شد  1401تا   1399ساخ  سه  های مالیهای مالی شرت  ته از صورتبرخی از نسب  های مالی:بتنس

 

 1399 1400 1401 نسبت مالی  نوع نسبت 

 های اهرمی نسب 

 %74.88 %72.23 %73.91 ها ها به دارائیبدهی

سقو  صاسباس سهام به  

 ها دارائی
26.11% 27.77% 25.12% 

تسهیلات بلند مدت به  

 ها دارائی
0.00% 11.59% 13.26% 

تسهیلات توتا  مدت و  

 ها بلند مدت به دارایی
25.57% 45.94% 25.23% 

تسهیلات توتا  مدت و  

 ها بلند مدت به بدهی
34.59% 63.60% 33.69% 

سود خالب به هزینه  

 مالی 
258.62% 257.07% 548.88% 

 نقدیندیهای  نسب 

های جاری به  دارائی

 های جاری بدهی
86.81% 114.41% 104.11% 

- موجودی نقد+ سساب

های دریافتنی( به 

 های جاری بدهی

77.07% 44.40% 42.37% 

های جاری به  دارائی

 ها بدهی
86.81% 96.05% 85.68% 

های جاری به  بدهی

 ها دارائی
73.91% 60.64% 61.62% 

-دارائیموجودی نقد به  

 ها
3.68% 10.01% 14.62% 

های جاری به  دارائی

 فروش 
87.82% 55.76% 10.74% 
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-موجودی نقد به بدهی

 های جاری 
4.97% 16.51% 23.73% 

 های فعالی  نسب 

های دریافتنی به سساب

 فروش 
72.93% 13.59% 1.92% 

های دریافتنی  سساب

 ها  جاری( به بدهی
72.10% 23.41% 15.34% 

های پرداختنی به سساب

 فروش 
66.16% 21.50% 8.31% 

 %597.33 %124.43 %73.06 ها فروش به دارائی

 %1785.31 %431.65 %215.84 فروش به دارائی ثاب  

 های سوددهی نسب 

سود خالب به دارائی  

 ثاب  
27.12% 31.88% 27.97% 

 %3.29 %15.14 %21.57 ساشیه سود ناخالب 

 %1.85 %10.40 %17.42 عملیاتیساشیه سود  

 %1.57 %7.39 %12.56 ساشیه سود خالب 

 %9.36 %9.19 %9.18 ها سود خالب به دارائی

سود خالب به سقو   

 صاسباس سهام 
35.16% 33.09% 37.25% 

 

 :تحلیل اقلام مهم صورت مالی

   .باشدمی  فروشاز سه محل عملیات تولیدی  عملیات درصمد عملیاتی شرت   -

 د  اس .  بو ریاخمیلیوس  635 342درصمد عملیاتی شرت  تل   1401اسفند ما   29های مالی ساانه سسابرسی شد  منتهی به صورت مطابق -

 % 21.57  ناخالب  ریاخ صس  ساشیه سودوس  میلی  725 268ریاخ بود  ته با توجه به هزینه    وسمیلی  635 342درصمد ساصل از عملیات تولیدی   -

 در این بهش محقق نمود  اس .  

اس  ته نشاندر استفاد  بیشتر از منابع خارج از شرت    بود    درصد  73.67به طور متوس   های اخیر  نسب  بدهی به دارایی شرت  در ساخ -

 باشد. جه  تامین منابع مورد نیاز می

 بود  اس . 3.54نسب  سود خالب به هزینه مالی به طور میاندین در سه ساخ اخیر  -

 

 یدانیم   یبررس( د
منحصر به فرد   یتنترخ دور موتور با طراس  یترد  اس  و برا   یشروع به فعال 1390پاسارگاد با برند استنسوس از ساخ   یتاوش انرژ اسیشرت  دانش بن

 .ترد  اس  یصنعت یها ویو درا یصسانسور  یها ویدرا دیاقدام به تول

و   یاز دانش بوم یقیتلف یصرنعت یوهایدرا  دیپنج سراله در تول یبا سرابقه  نطوریو اسرتارک و هم  کیونی  یصسرانسرور یوهایدرا  دید  سراله در تول یبا سرابقه

م موعه در هف  اسرتاس تشرور   نیفرماس و تابلو بر  در تل تشرور ارائه شرد  اسر . ا  یبه صرنعتدراس و سرازندگاس تابلوها یالمللنیبه روز ب  زاتیت ه

در   یبا بهش صسرانسرور یاسرتنسروس تا تنوس علاو  بر همکار یصرنعت  وسیگرو  اتوماسردارد.  میمسرتق  ینقاگ تشرور همکار  یبا تمام  نطوریو هم  یندگینما

و  لیثقچر  یمیپتروشر ماس یسر   یبندچاپ و بسرته ک یپلاسرت   ینسراج   یی ذا  عیمطبوع  صب و فاضرلاب  صرنا هیمهتلف صرنع  چوس تهو  یهابهش

 ترد  اس .   یفعال یسازنیماش

خود مشرووخ به  دیو تول  ینفر پرسرنل در بهش ادار 23  در م موع با   1402تارتناس درمرداد ما     یایسقو  مزابر اسراس گزارش صرورت دسرتمزد و 

 .باشدیم   یفعال
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بود  ته برابر  با   دیتول   یشررت  شرامل فعال  یاتیته درصمد عمل  دهد ینشراس م 1401اسرفند ما    29به  یشرد  منته  یسسرابرسر  یصرورت ها  یبررسر

 درصد اس .  21.5سود ناخالب  هیاس  و ساش افتهیتحقق  اخیر وسیلیم  725 268تمام شد     یو بها اخیر وسیلیم  635 342

 اخیر وسیلیم  681 265پاسرارگاد  معادخ    یشررت  تاوش انرژ  یاتیدرصمد عمل  1400اسرفند 29به   یشرد  منته  یسسرابرسر  یمال  یصرورت ها یبررسر  با

 را محقق ترد  اس .  یدرصد 15.1سود ناخالب   هیساش  اخ یر وسیلیم 465 225تمام شد    یا توجه به بهابود  ته ب

  وسیلیم  60,597فروش رفته    یتمام شرد  تاا  یفروش داشرته و بها اخیر وسیلیم  646 100  زاسیبه م  دهد ینشراس م 1402معاملات فصرل بهار سراخ  صمار

  تهفروش رف  یتمام شرد  تاا  یاسر . بهابود  اخیر وسیلیم  959 166به مبلغ  یبود  اسر . و باتوجه به صمار معاملات فصرل تابسرتاس فروش فصرل اخیر

 بود  اس . اخیر وسیلیم  936 120

 

 ضاان  ررداخ ه(  
تضرمین  1392814020960755 سر ا صرندو  توسرعه صرنایع خلا  با شرمار   از  ات  سسرن ان ام تعهدضرمان  نامه  در این طرح با ارائه    هیسررما اصرل

 گردید  اس .

 

 طرح   یوضع( و
گشررتاور موتور را   ایسرررع    تواندیم  یکیشرربکه بر  و موتور الکتر  نیقدرت اسرر  ته با قرار گرفتن ما ب کیالکترون  زیت ه کی   یکیموتور الکتر ویدرا

و  یتنترل تمیالدور   یکیالکترتواس     یشرد  و معموا  بر اسراس نوع موتور  ولتاژ ورود  دیاز تنوع تول  یعیدر محدود  وسر یکیالکتر یوهای. داردیتنترخ نما

در  یکیالکتر  ویدرا یریگاسر . هدب از بهر  یکیالکتر ویاسرتفاد  از درا  ازمندیاسر  ته ن یعیاز صرنا  یکی. صرنع  صسرانسرور  شروندیم یتاربرد  دسرته بند

  ی تنترخ نرم  یصسرانسرور و باابر اهم  یدهادر تاربر یکیالکتر  یتواس موتورها شیاسر . با افزا  یبه سرت  نرم و تاهش مصررب انرژ  یابیصسرانسرور  دسرت

 .اس افتهی  شیافزا شیاز پ  شیب یسرت  و تاهش مصرب انرژ

  ری مناسرب نظ یتنترل یهابه موتور را با اسرتفاد  از  روش  یمناسرب  ولتاژ و فرتانس اعمال  یتنترل  یهافرماس  اف یمحصروخ با اتصراخ به شربکه و در نیا

گردد. هدب  یم  زاتیدر نظر گرفته شرد  سربب سفان  تامل از ت ه یسرنسرور و بدوس سرنسرور تنترخ نمود  و با اسرتفاد  از توابع سفانت با  یتنترخ بردار

 اس .  یسرت  نرم و تاهش مصرب انرژبه  یابیدر صسانسور  دست ویدرا یریگاز بهر 

و به فروش برسراند. با توجه به سروابق شررت  و  دیما  تول 12را در مدت   یکیموتور الکتر  ویدسرتدا  درا  1,476پاسرارگاد در نظر دارد  یتاوش انرژ شررت 

ی  نیبشیشرررت  پ  نیاسرر . بنابرا  د یبرصورد گرد کباریطرح هر چهارما    نیو فروش محصرروات در ا دیدور  گردش وصرروخ مطالبات  دور  گردش تول

 و به فروش برساند. دیرا تول  یکیموتور الکتر ویدستدا  درا 492 کباریهر چهار ما     تندمی

پاسرارگاد ارائه    یشررت  تاوش انرژ  یاز سرو  هاولی مواد  فاتتورتند.    یداریخر  دیمحصروخ را با دیتول یبرا ازیمورد ن هیاز مواد اول یمنظور بهشر نیا یبرا

. م موع  باشرردیم اخیر   50,760,000  برابر با یکیموتور الکتر  ویهر دسررتدا  درا یبه ازا  هیمواد اول  دیته برصورد شرررت  جه  خر  یشررد  اسرر  به نحو

 476 1  دیتول  یبرا نهیاسر  و م موع هز  اخیر 24,973,920,000ماهه برابر با    4دور    کی یط یکیموتور الکتر  ویدسرتدا  درا 492 دیتول یبرا  ها نهیهز

 .گرددیبرصورد م اخیر  74,921,760,000ما  برابر با   12دور   یبرا یکیموتور الکتر ویدستدا  درا

  باشرد یم  70,812,550موتور   ویهر دسرتدا  درا  یمحصروخ به ازا نیبرصورد درصمد فروش ا  یفروش ارائه شرد  توسر  متقاضر  یفاتتورها  نیاسراس صخر بر

 476 1ماهه م موع درصمد فروش   12اسررر . و در دور     اخیر 34,839,774,812 یکیموتور الکتر ویدسرررتدا  درا 492ما  برابر 4  یته درصمد فروش ط

 هیگردش سررررما کباریخود هر چهار ما    دیبرنامه تول ی. در واقع شررررت  براگرددیبرصورد م  اخیر 104,519,324,435 یکیموتور الکتر ویدرا  سرررتدا د

 اس . نمود   ینیبشیپ و فروش را  دیمرسله تولسه ماهه    12خواهد داش  و در طوخ دور  

گذاراس از   هی. سرهم سررماشرودیبرصورد م اخیر  28,722,564,435برابر  یجمع  یمال نیتام  یو فروش خود با تسرر تارمزدها  دیشررت  در برنامه تول سرود

 .شودیم  ینیبشیدرصد پ  3.23طرح  یاس . نرخ بازد  داخل  اخیر10,500,000,000درصد بود  ته به مبلغ   36.56سود برصورد شد    

در  یکیموتور الکتر ویمحصروخ درا دیجه  تول  هیمواد اول هیدر گردش شرامل ته هیاز سررما یبهشر  نیپاسرارگاد به دنباخ تام  یشررت  تاوش انرژ نیبنابرا

 .باشد یم  فاند یص یسکو قیو از طر  یجمع  یمال  نیبا روش تام اخیر اردیلیم 25 زاسیدور  طرح به م یط یطرح جار یاجرا یراستا
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و در صرورت عدم امکاس فروش محصروات    شردبایسداقل مزبور م  زاسیو فروش محصروات فو  الذتر به م دیمونف به تول  یبه ذتر اسر  ته متقاضر ازم

  امحصروات خود درصمد مذتور ر   ریاز محل سرا  ایو   دینما دیمحصروات را خود راسرا  بازخر سر بای یسرود فو  الذتر م  هیشرد  با سف  سداقل ساشر دیتول

 .دیجبراس نما

 خود خواهد بود.  یشد  نسب  به محصوات فعل یصورجمع هیدادس فروش محصوات ذتر شد  در طرح با سرما  یمونف به اولو  ریپذهیسرما نیهمچن

 یهانهیهز  ری. ازم به ذتر اسر  ته سراباشردیطرح م  یرااج یبرا ازیمورد ن هیمواد اول نهیتارمزد عامل و فرابورس و هز نهیقابل قبوخ طرح  هز  یهانهیهز

 .باشدیم  یطرح بر عهد  متقاض یمرتب  با اجرا

    

بر  . باشدیطرح م  اسیمبالغ در پا هیمونف به تسو  ریپذ هیساخ شد  فرض و سرما  ماند یمطالبات وصوخ نشد  باق زاسیطرح هر م  اسیذتر اس  در پا  اسیشا

بینی عملکرد مالی طرح در یک سراخ صتی به شررح جدوخ زیر  ارائه شرد  از سروی شررت  در صرورت ان ام تامین مالی جمعی  پیشهای اسراس گزارش

 خواهد بود:

 

 ماه   12–برآورد در مدت طرح   شرح

 دستدا   1 476 مقدار فروش

 ریاخ 70,812,550 قیم  فروش هر واسد محصوخ 

   اخیر 104,519,324,435 م موع فروش 

 ریاخ  50,760,000 هزینه مواد اولیه به ازای هر واسد محصوخ 

 ریاخ  74,921,760,000 برای تولید محصوخ هیمواد اولم موع هزینه 

 ریاخ  29,597,564,435 سود قبل از تسر تارمزدهای تامین مالی جمعی 

 ریاخ 750 000 000 تارمزد عامل و نهاد مالی 

 ریاخ 125 000 000 تارمزد فرابورس

 ریاخ  28,722,564,435 سود طرح 

 27.48% ساشیه سود 

 
در  گذاراستنندگاس در این سرود  بازدهی سررمایه  درصردی مشرارت   36.56شرود و با لحا  سرهم  درصرد برصورد می  27.48طرح  بر این اسراس ساشریه سرود 

   شود.درصد برصورد می 42ماهه طرح  12طوخ 

 باشد.گذاراس در این مرسله از تامین مالی جدوخ جریاس نقدی مشارت  تنندگاس به شرح زیر میمتناسب با صورد  سرمایه

 (الیر ونیلی)م  گذارانهیسرما  ینگینقد انیجر

 12ما    11ما    10ما    9ما    8ما    7ما    6ما    5ما    4ما    3ما    2ما    1ما    - شرح 

             -000 25 صورد  

سود علی  

 الحساب 
      5,250      5,250 

بازگش   

 اصل صورد  
            25 000 

خالب  

جریاس نقدی  

مشارت   

 تنندگاس

25 000-      5,250      30 250 
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درصررد  42ماهه اجرای طرح  12تنندگاس در دور   درصررد و سررود مشررارت    3.23بر اسرراس جریاس نقدی فو  نرخ بازد  داخلی مورد انتظار ماهانه  

 بینی شد  اس .پیش

 

 کر   یمال میمام  ساب ه(  ز
  ن یعامل قیاز طر  یجمع  یمال  نیسرابقه اسرتفاد  از خدمات تام  تاوش انرژی پاسرارگادفرابورس  شررت  شررت     یمطابق اسرتعلام صرورت گرفته از سرا

 را ندارد.   یم از فعال

 بندیجاع

 برد دارد. -گذاراس و متقاضی سال  برد و وضعی  سودصوری این پروژ  برای سرمایه های مهتلفبا توجه به بررسی شرت  از جنبه 


